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АНОТАЦІЯ  

Ключук В. М. Оцінка фінансових результатів діяльності підприємства. 

Рукопис. Кваліфікаційна робота на здобуття першого (бакалаврського) рівня 

вищої освіти за спеціальністю 072 – Фінанси, банківська справа та страхування. 

Чернівецький національний університет імені Юрія Федьковича, Чернівці, 

2024. 

В кваліфікаційній роботі досліджені теоретичні та практичні аспекти 

оцінки фінансових результатів діяльності підприємства. Розглянуті сутність і 

значення та методичні підходи до оцінки фінансових результатів у діяльності 

підприємства. Проведено характеристику результатів фінансово-господарської 

діяльності ТОВ «Євро Віндоус», оцінку рентабельності його діяльності. 

Виявлено резерви та шляхи підвищення прибутку досліджуваного 

підприємства, а також сформульовані пропозиції щодо покращення фінансових 

результатів діяльності.  

Ключові слова: фінансово-господарська діяльність, фінансові результати, 

прибуток, дохід, рентабельність. 

 

ABSTRACT  

Klyuchuk V. M. Evaluation of the financial results of the enterprise. Manuscript. 

Qualification work for obtaining the first (bachelor) level of higher education in 

specialty 072 – Finance, banking and insurance. Yuri Fedkovich Chernivtsi National 

University, Chernivtsi, 2024. 

The theoretical and practical aspects of evaluating the financial results of the 

company's activities were investigated in the qualification work. The essence and 

significance and methodical approaches to the evaluation of financial results in the 

activity of the enterprise are considered. The results of the financial and economic 

activity of «Euro Windows limited liability» company were characterized, and the 

profitability of its activity was assessed. Reserves and ways to increase the profit of 

the enterprise under study were identified, as well as suggestions for improving the 

financial results of the activity were formulated.  

Keywords: financial and economic activity, financial results, profit, income, 

profitability. 

 

Кваліфікаційна робота містить результати власних досліджень. 

Використання чужих ідей, результатів і текстів наукових досліджень мають 

посилання на відповідне джерело. 

________________ В.М. Ключук  



3 

ЗМІСТ 

 

 

ВСТУП .................................................................................................................... 4 

РОЗДІЛ 1 ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ФІНАНСОВИХ РЕЗУЛЬТАТІВ 

ДІЯЛЬНОСТІ ПІДПРИЄМСТВА .......................................................................... 7 

1.1. Сутність і значення  фінансових результатів в діяльності підприємства .... 7 

1.2. Методичні підходи до оцінки результатів фінансово-господарської 

діяльності підприємства…………………………………………………………..12 

РОЗДІЛ 2 ОЦІНКА ФІНАНСОВИХ РЕЗУЛЬТАТІВ ДІЯЛЬНОСТІ ТОВ «ЄВРО 

ВІНДОУС»…………………………………………………………………………19 

2.1 Характеристика результатів фінансово-господарської діяльності ТОВ «Євро 

Віндоус»……………………………………………………………………………19 

2.2 Оцінка рентабельності діяльності досліджуваного підприємств…………...25 

РОЗДІЛ 3 НАПРЯМИ ПОКРАЩЕННЯ ФІНАНСОВИХ РЕЗУЛЬТАТІВ 

ДІЯЛЬНОСТІ ТОВ «ЄВРО ВІНДОУС»………………………………………….33 

3.1 Виявлення резервів та шляхів підвищення прибутку та рентабельності 

підприємств………………………………………………………………………..33 

3.2 Пропозиції щодо покращення фінансових результатів діяльності ТОВ «Євро 

Віндоус»……………………………………………………………………………39 

ВИСНОВКИ……………………………………………………………………….44 

СПИСОК ВИКОРИСТАНИХ ДЖЕРЕЛ…………………………………………47 

ДОДАТКИ…………………………………………………………………………50 

 

  



4 

ВСТУП 

 

Актуальність. Повномасштабне вторгнення Росії має значний вплив на 

економіку України в цілому та на діяльність окремих підприємств зокрема. 

Війна призвела до порушення ланцюгів постачання, зниження попиту на певні 

товари та послуги, зростання цін на сировину та енергоносії, а також до інших 

негативних наслідків, які безпосередньо впливають на фінансові результати 

підприємств. В умовах війни підприємствам необхідно адаптуватися до нових 

реалій та шукати шляхи виживання та розвитку. Оцінка фінансових результатів 

діяльності підприємства дозволяє визначити його сильні та слабкі сторони, 

виявити потенційні ризики та можливості, а також розробити стратегію 

подальшого розвитку з урахуванням поточної ситуації. Розуміння фінансового 

стану є важливим не лише для самого підприємства, але й для інвесторів, 

кредиторів, партнерів та інших зацікавлених сторін. Оцінка фінансових 

результатів дозволяє прийняти обґрунтовані рішення щодо інвестування, 

кредитування та співпраці з підприємством. 

Рзаєва Т. Г., Сереветник О. В., Ковальова О., Іоргачова М., Проскуріна Н., 

Гнідкова А., Пеняк Ю. С., Гороховацька Н. В., Мардус Н. Ю. та Брік С. В. 

досліджували поняття фінансових результатів, їх аналіз на основі показників 

фінансової звітності та роль фінансових результатів як індикатора інвестиційної 

привабливості підприємства. Кононенко Ж. А., Грибовська Ю. М., Ходаківська 

Л. О., Кузьменко Н., Бабіченко В. та Циган Р. вивчали фактори, що впливають 

на величину фінансових результатів підприємства, та механізм їх формування у 

звітах. Піскун А. заглиблювався в економічну сутність фінансових результатів 

підприємства. Іщенко Н. А. зосередила увагу на фінансових показниках малих 

підприємств та особливостях їх формування. 

Метою роботи є обґрунтування напрямів покращення фінансових 

результатів діяльності ТОВ «Євро Віндоус». 

Відповідно, в якості завдань виділено: 



5 

- розкрити сутність і значення фінансових результатів у діяльності 

підприємства; 

- розглянути методичні підходи до оцінки результатів фінансово-

господарської діяльності підприємства; 

- надати характеристику результатів фінансово-господарської діяльності 

ТОВ «Євро Віндоус»; 

- провести оцінку рентабельності діяльності досліджуваного 

підприємства; 

- виявити резерви та шляхи підвищення прибутку та рентабельності 

підприємств; 

- сформулювати пропозиції щодо покращення фінансових результатів 

діяльності ТОВ «Євро Віндоус». 

Об’єктом дослідження є фінансова система компанії ТОВ «Євро 

Віндоус». 

Предметом дослідження є сукупність теоретичних, методичних та 

практичних аспектів формування фінансового результату компанії. 

Інформаційну базу дослідження складають статистичні дані Державної 

служби статистики України, Національного банку України, фінансова звітність 

ТОВ «Євро Віндоус», а також інформація з відкритих джерел, зокрема, 

аналітичні матеріали, опубліковані на спеціалізованих веб-ресурсах та в 

інформаційних агентствах. 

Методи дослідження. У процесі дослідження використано комплекс 

загальнонаукових і спеціальних методів. З метою виявлення причинно-

наслідкових зв’язків, переходу від абстрактного до конкретного, проведення 

аналогій та класифікації застосовано методи аналізу, синтезу, індукції, дедукції 

та структурно-функціональний підхід. Для обробки й аналізу емпіричних даних 

використано методи горизонтального та вертикального аналізу, а також прямі 

математичні розрахунки. 

Структура роботи. Робота складається зі вступу, трьох розділів, 

висновків, списку використаних джерел. Загальний обсяг роботи становить 49 
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сторінок друкованого тексту, основний зміст роботи викладено на 46 сторінках. 

Робота містить 10 таблиць та 11 рисунків, список використаних джерел включає 

41 найменування. 
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РОЗДІЛ 1 ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ФІНАНСОВИХ РЕЗУЛЬТАТІВ 

ДІЯЛЬНОСТІ ПІДПРИЄМСТВА 

 

 

1.1. Сутність і значення  фінансових результатів в діяльності підприємства 

 

Фінансовий результат є одним із ключових показників ефективності 

діяльності підприємства. Він відображає успішність компанії у досягненні її 

цілей та здатність генерувати економічні вигоди для власників і стейкхолдерів. 

Розуміння сутності та значення фінансових результатів є важливим для оцінки 

фінансового стану підприємства та прийняття управлінських рішень. 

Фінансовий результат підприємства є складним і багатогранним 

поняттям, яке не обмежується лише отриманням прибутку. У широкому 

розумінні, фінансовий результат відображає ефективність діяльності компанії 

та її здатність генерувати додану вартість для власників і стейкхолдерів. Різні 

підходи до визначення фінансового результату базуються на цілях і пріоритетах 

конкретного підприємства [35, c.164]. 

Концепція управління на основі вартості (Value Based Management) 

передбачає, що головним фінансовим результатом є приріст вартості компанії 

[36, c.211]. У цьому випадку, окрім традиційних показників прибутку, 

важливими є такі метрики, як економічна додана вартість (EVA), ринкова 

додана вартість (MVA) та акціонерна додана вартість (SVA). Ці індикатори 

враховують не лише бухгалтерський прибуток, але й альтернативні витрати на 

залучення капіталу та створення додаткової вартості для інвесторів. 

Водночас, для деяких організацій фінансовий результат може мати іншу 

інтерпретацію, зважаючи на їхні специфічні цілі та місію. Зокрема, для 

соціально орієнтованих підприємств або екологічно відповідальних компаній, 

досягнення позитивного впливу на суспільство чи навколишнє середовище 

може бути пріоритетним завданням. У такому разі, фінансовий результат може 

оцінюватися через призму соціальної або екологічної ефективності, наприклад, 



8 

кількість створених робочих місць, зменшення викидів парникових газів або 

інвестиції в розвиток місцевих громад. 

Проте, незважаючи на різноманітність трактувань, для більшості 

комерційних підприємств прибуток і рентабельність залишаються ключовими 

фінансовими результатами. Прибуток відображає різницю між доходами та 

витратами компанії за певний період і є основним джерелом фінансування її 

розвитку. Цей підхід, відомий як прямий метод розрахунку прибутку, дозволяє 

визначити абсолютну суму перевищення доходів над витратами, що свідчить 

про результативність операційної діяльності підприємства. 

Водночас, прибуток можна розглядати як винагороду підприємцю за його 

час, зусилля та готовність ризикувати [24, c.3]. Адже, створюючи та розвиваючи 

бізнес, підприємець бере на себе значні ризики, пов’язані з невизначеністю 

ринкового середовища, мінливістю попиту та конкуренцією. Прибуток, у цьому 

контексті, є компенсацією за підприємницьку ініціативу та готовність діяти в 

умовах невизначеності [15, c.150]. 

Крім того, прибуток можна трактувати як додану вартість, створену 

підприємством у процесі своєї діяльності [29, c.321]. Ця концепція базується на 

ідеї, що компанія, використовуючи наявні ресурси та фактори виробництва, 

генерує новий продукт або послугу, вартість яких перевищує вартість 

витрачених ресурсів. Тобто, підприємство створює додаткову цінність, яка і 

відображається у формі прибутку. 

Питання сутності та природи прибутку було предметом дослідження 

багатьох відомих економістів. Зокрема, Адам Сміт розглядав прибуток як 

винагороду капіталісту за його утримання від споживання та інвестування у 

виробництво. Давид Рікардо пов’язував прибуток з відносною рідкісністю 

капіталу та його здатністю генерувати додану вартість. Карл Маркс, у свою 

чергу, трактував прибуток як результат експлуатації робочої сили та 

привласнення додаткової вартості власниками капіталу. Сучасні економічні 

теорії, такі як неокласична та інституційна, розглядають прибуток як 
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винагороду за інновації, ефективне управління ресурсами та мінімізацію 

трансакційних витрат. 

Незважаючи на те, що прибуток є важливим фінансовим результатом 

діяльності підприємства, більш значущим показником ефективності є 

рентабельність [3, c.39]. Рентабельність характеризує співвідношення між 

обсягом отриманого прибутку та величиною ресурсів, які були задіяні для його 

отримання. Іншими словами, рентабельність відображає здатність підприємства 

генерувати прибуток на одиницю вкладених коштів або ресурсів. 

Для власника підприємства рентабельність є ключовим критерієм оцінки 

привабливості бізнесу, адже він порівнює її з альтернативними можливостями 

інвестування [26]. У сучасних умовах існує широкий спектр інвестиційних 

альтернатив, серед яких – банківські депозити, цінні папери (акції, облігації), 

нерухомість, валютний ринок, криптовалюти тощо. Кожен із цих варіантів має 

свій рівень потенційної дохідності та ризику, що формує певний орієнтир для 

оцінки рентабельності власного бізнесу. 

Порівнюючи рентабельність підприємства з альтернативними варіантами 

інвестування, власник може приймати різноманітні управлінські рішення [28, 

c.123]. Якщо рентабельність бізнесу є нижчою за дохідність альтернативних 

інвестицій зі співставним рівнем ризику, власник може розглянути можливість 

продажу або ліквідації підприємства та перенаправлення коштів у більш 

привабливі проєкти. З іншого боку, висока рентабельність бізнесу порівняно з 

альтернативами може спонукати власника до подальшого розвитку та 

розширення діяльності компанії, адже це дозволяє максимізувати віддачу на 

вкладений капітал. 

Окрім рішень щодо інвестування чи дезінвестування, аналіз 

рентабельності дозволяє приймати оперативні управлінські рішення, 

спрямовані на оптимізацію діяльності підприємства. Наприклад, низька 

рентабельність може свідчити про необхідність скорочення витрат, підвищення 

ефективності використання ресурсів або перегляду цінової політики. Натомість, 
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висока рентабельність може бути підставою для розширення виробництва, 

виходу на нові ринки або впровадження інновацій. 

Значення  фінансових результатів в діяльності підприємства на 

поточному етапі розвитку господарських відносин представлено у рисунку 1.1. 

Фінансові результати відіграють ключову роль у діяльності підприємства, 

адже вони не лише відображають ефективність його функціонування, але й 

створюють базис для подальшого розвитку та реалізації стратегічних цілей. 

Прибуток, як основний фінансовий результат, є джерелом фінансування 

різноманітних напрямів діяльності компанії, що забезпечує її стабільність, 

конкурентоспроможність та довгострокову перспективу.  

Одним із найважливіших напрямів використання фінансових результатів 

є реінвестування у розвиток підприємства. Прибуток може бути спрямований 

на модернізацію виробничих потужностей, впровадження новітніх технологій, 

розширення асортименту продукції або послуг, освоєння нових ринків тощо. 

Такі інвестиції дозволяють підприємству підвищувати ефективність своєї 

діяльності, нарощувати конкурентні переваги та створювати додану вартість у 

довгостроковій перспективі. 

Водночас, фінансові результати можуть бути використані для особистого 

споживання власників підприємства. Виплата дивідендів або вилучення 

частини прибутку на користь акціонерів є формою винагороди за їхні 

підприємницькі зусилля та інвестований капітал. Такий розподіл фінансових 

результатів дозволяє власникам реалізовувати свої особисті фінансові цілі та 

підтримувати належний рівень життя. Крім того, фінансові результати 

відіграють важливу роль у системі управління ризиками підприємства. 

Достатній рівень прибутковості та наявність фінансових резервів дозволяють 

компанії ефективно протидіяти потенційним загрозам та непередбачуваним 

ситуаціям, таким як економічні кризи, зміни ринкової кон’юнктури або форс-

мажорні обставини. Акумуляція частини прибутку у резервних фондах 

підвищує фінансову стійкість та життєздатність підприємства в умовах 

невизначеності. 
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Рис. 1.1 Значення  фінансових результатів в діяльності підприємства 

Джерело: складено автором на основі [12; 14; 23, c.57] 

Джерело фінансування розвитку 
підприємства (модернізація 
виробництва, впровадження 

інновацій, розширення асортименту, 
освоєння нових ринків)

Можливість виплати дивідендів та 
вилучення частини прибутку на 

користь власників як винагорода за 
їхні підприємницькі зусилля та 

інвестований капітал

Інструмент управління ризиками 
(формування фінансових резервів 

для протидії потенційним загрозам 
та непередбачуваним ситуаціям)

Засіб стимулювання та мотивації 
персоналу (підвищення заробітної 

плати, виплата бонусів, 
впровадження соціальних програм 

для працівників)

Можливість реалізації стратегій 
зовнішнього зростання (придбання 

інших компаній або активів для 
розширення масштабів діяльності, 
диверсифікації бізнес-портфеля, 

отримання доступу до нових 
технологій або ноу-хау)

Індикатор ефективності та 
результативності діяльності 

підприємства для внутрішніх та 
зовнішніх стейкхолдерів (інвесторів, 

кредиторів, партнерів, державних 
органів)

База для прийняття стратегічних та 
оперативних управлінських рішень 

щодо розвитку підприємства та 
оптимізації його діяльності

Чинник формування ринкової 
вартості та інвестиційної 

привабливості підприємства

Джерело сплати податкових 
зобов'язань та формування доходної 

частини бюджетів різних рівнів

Фактор забезпечення фінансової 
стабільності, платоспроможності та 

конкурентоспроможності 
підприємства у довгостроковій 

перспективі
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Фінансові результати також можуть бути використані для стимулювання 

та мотивації персоналу підприємства. Спрямування частини прибутку на 

підвищення заробітної плати, виплату бонусів або впровадження соціальних 

програм для працівників дозволяє залучати та утримувати висококваліфіковані 

кадри, підвищувати продуктивність праці та формувати лояльність 

співробітників до компанії. Окрім цього, фінансові результати можуть бути 

використані для реалізації стратегій зовнішнього зростання, зокрема, для 

придбання інших компаній або активів. Такі інвестиції дозволяють 

підприємству розширювати масштаби своєї діяльності, диверсифікувати бізнес-

портфель, отримувати доступ до нових технологій або ноу-хау. Використання 

прибутку для фінансування угод злиття та поглинання є ефективним 

інструментом стратегічного розвитку та зміцнення ринкових позицій 

підприємства. 

Підводячи підсумок, зазначимо, що фінансові результати є ключовим 

показником ефективності діяльності підприємства, що відображає його 

здатність генерувати прибуток та створювати додану вартість, в тому числі за 

рахунок приросту вартості компанії. Проте саме прибуток найчастіше виступає 

у ролі ключового індикатора фінансового результату. Роль фінансових 

результатів полягає у тому, що вони служать джерелом фінансування розвитку 

підприємства, виплати дивідендів власникам та формування резервів для 

управління ризиками. 

 

 

1.2. Методичні підходи до оцінки результатів фінансово-господарської 

діяльності підприємства 

 

При аналізі фінансово-господарської діяльності підприємства можна 

застосувати низку методичних підходів, серед яких горизонтальний аналіз, 

вертикальний аналіз та коефіцієнтний аналіз. Горизонтальний аналіз 

передбачає порівняння абсолютних показників фінансової звітності 
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підприємства за декілька періодів, що дозволяє виявити динаміку змін та 

тенденції розвитку.  

Цей метод базується на зіставленні даних звітності за два або більше 

років, визначенні абсолютних та відносних відхилень, а також темпів зростання 

або зниження показників. Завдяки горизонтальному аналізу можна оцінити 

зміни в структурі активів, пасивів, доходів, витрат та фінансових результатів 

підприємства, що є важливим для прийняття управлінських рішень. 

Вертикальний аналіз, у свою чергу, зосереджується на структурі 

фінансових показників та їх частці у загальній сумі. Він передбачає визначення 

питомої ваги окремих статей звітності у загальному підсумку та дозволяє 

оцінити зміни цієї структури в динаміці. За допомогою вертикального аналізу 

можна виявити найбільш суттєві складові активів, пасивів, доходів та витрат, а 

також оцінити їх вплив на фінансовий стан підприємства. Цей метод є особливо 

корисним для порівняння структури показників різних підприємств або галузей, 

оскільки він нівелює вплив абсолютних величин. 

Коефіцієнтний аналіз ґрунтується на розрахунку та інтерпретації 

різноманітних фінансових коефіцієнтів, які відображають співвідношення між 

окремими статтями звітності. Такі індикатори дозволяють оцінити ліквідність, 

платоспроможність, фінансову стійкість, ділову активність та рентабельність 

підприємства.  

Наприклад, коефіцієнти ліквідності показують здатність підприємства 

швидко перетворювати активи на грошові кошти для погашення поточних 

зобов’язань, коефіцієнти фінансової стійкості характеризують співвідношення 

власного та позикового капіталу, а коефіцієнти рентабельності відображають 

ефективність використання ресурсів та прибутковість діяльності. Інтерпретація 

отриманих коефіцієнтів та їх порівняння з нормативними значеннями або 

показниками інших підприємств дозволяє виявити сильні та слабкі сторони 

фінансово-господарської діяльності, а також розробити заходи щодо 

покращення фінансового результату. 
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У контексті управління цим аспектом найбільш важливою групою є 

показники рентабельності. Коефіцієнт рентабельності власного капіталу (Return 

on Equity, ROE) є одним із ключових показників прибутковості підприємства, 

який відображає ефективність використання власних коштів інвесторів та 

акціонерів. Цей коефіцієнт показує, скільки чистого прибутку генерує кожна 

гривня власного капіталу, вкладеного в діяльність підприємства. 

Формула розрахунку коефіцієнта рентабельності власного капіталу має 

наступний вигляд: 

ROE = (Чистий прибуток / Власний капітал) × 100%   (1) 

Результат розрахунку коефіцієнта рентабельності власного капіталу 

виражається у відсотках і показує, наскільки ефективно підприємство 

використовує інвестовані кошти власників. Наприклад, якщо ROE становить 

15%, це означає, що на кожну гривню власного капіталу підприємство отримує 

15 копійок чистого прибутку [30, c.31].  

Високе значення ROE є позитивним сигналом для інвесторів та власників, 

оскільки свідчить про здатність підприємства генерувати значний прибуток на 

вкладені кошти.  

Водночас, надмірно високий показник ROE може бути результатом 

агресивної фінансової політики, високого рівня заборгованості або 

недостатнього рівня власного капіталу, що підвищує ризики для підприємства. 

При інтерпретації коефіцієнта рентабельності власного капіталу важливо 

враховувати галузеві особливості та порівнювати його значення з показниками 

інших підприємств або середньогалузевими значеннями. Крім того, доцільно 

аналізувати динаміку ROE в часі, щоб виявити тенденції та фактори, які 

впливають на його зміну. 

Слід зазначити, що на коефіцієнт рентабельності власного капіталу 

можуть впливати різноманітні фактори, такі як структура капіталу, операційна 

ефективність, ринкова кон’юнктура тощо. Тому для повної оцінки 

прибутковості підприємства необхідно розглядати ROE у поєднанні з іншими 

фінансовими показниками та якісними факторами. 
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Коефіцієнт рентабельності активів (Return on Assets, ROA) є важливим 

показником прибутковості підприємства, який відображає ефективність 

використання всіх наявних ресурсів, незалежно від джерел їх фінансування. Цей 

коефіцієнт показує, скільки операційного, валового чи чистого прибутку 

генерує кожна гривня активів підприємства. 

Формула розрахунку коефіцієнта рентабельності активів має наступний 

вигляд [11]: 

ROA = (Прибуток / Середньорічна вартість активів) × 100% (2) 

Операційний прибуток (EBIT) представляє собою фінансовий результат 

від основної діяльності підприємства до вирахування відсотків та податків. 

Середньорічна вартість активів розраховується як середнє арифметичне 

значення активів на початок та кінець звітного періоду. Результат розрахунку 

коефіцієнта рентабельності активів виражається у відсотках і показує, наскільки 

ефективно підприємство використовує свої активи для генерування 

операційного прибутку. Наприклад, якщо ROA становить 10%, це означає, що 

на кожну гривню активів підприємство отримує 10 копійок операційного 

прибутку. 

При аналізі коефіцієнта рентабельності активів важливо порівнювати 

його значення з рівнем інфляції. Якщо ROA нижчий за рівень інфляції, це 

свідчить про те, що підприємство не генерує достатньо прибутку, щоб 

компенсувати знецінення грошей. У такому випадку реальна прибутковість 

активів є негативною, і підприємство фактично втрачає свою вартість. Навпаки, 

якщо ROA перевищує рівень інфляції, це вказує на те, що підприємство 

ефективно використовує свої активи та генерує реальний прибуток, який 

перевищує темпи знецінення грошей.  

Порівняння ROA з рівнем інфляції є особливо важливим в умовах високої 

інфляції або нестабільного економічного середовища. В таких ситуаціях 

підприємства повинні прагнути до підвищення результативності використання 

активів та генерування вищого операційного прибутку, щоб забезпечити 

реальне зростання вартості бізнесу. 
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Крім порівняння з інфляцією коефіцієнт рентабельності активів також 

доцільно зіставляти з показниками інших підприємств галузі або з 

середньогалузевими значеннями. Це дозволяє оцінити відносну ефективність 

використання активів та виявити потенційні резерви для покращення 

прибутковості. 

Також у контексті фінансових результатів слід звернути увагу на метод 

чистих активів, який є одним із підходів до оцінки фінансово-господарської 

діяльності підприємства, що базується на визначенні вартості його власного 

капіталу. Цей метод передбачає розрахунок різниці між ринковою вартістю 

активів підприємства та його зобов’язаннями. Отримана величина відображає 

вартість чистих активів, які належать власникам підприємства. 

У контексті оцінки результатів фінансово-господарської діяльності метод 

чистих активів надає важливу інформацію про здатність підприємства 

генерувати додану вартість для своїх власників. Позитивна динаміка вартості 

чистих активів свідчить про ефективність управління ресурсами, зростання 

ринкової вартості підприємства та його інвестиційної привабливості. Водночас, 

зниження вартості чистих активів може бути індикатором фінансових проблем, 

непродуманого використання капіталу або негативного впливу зовнішніх 

факторів. 

Серед сильних сторін методу чистих активів варто відзначити його 

об’єктивність та орієнтацію на ринкову вартість. Він враховує не лише 

балансову вартість активів, але й їх реальну цінність на ринку, що дозволяє 

отримати більш достовірну оцінку фінансового стану підприємства. Крім того, 

цей метод дає можливість порівнювати вартість чистих активів з інвестованим 

капіталом, що є важливим показником ефективності використання ресурсів 

власників. 

Однак, метод чистих активів має і певні слабкі сторони. По-перше, він 

базується на припущенні про можливість реалізації активів за ринковою 

вартістю, що не завжди відповідає дійсності, особливо для специфічних або 

нематеріальних активів. По-друге, цей метод не враховує потенційні 
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зобов’язання або ризики, які можуть виникнути в майбутньому та вплинути на 

вартість підприємства. Крім того, розрахунок ринкової вартості активів може 

бути складним та потребувати залучення експертів, що збільшує витрати на 

оцінку. 

Незважаючи на зазначені недоліки метод чистих активів залишається 

важливим інструментом оцінки фінансово-господарської діяльності 

підприємства. Він надає цінну інформацію про ефективність управління 

капіталом, ринкову вартість бізнесу та його здатність генерувати додану 

вартість. Поєднання цього методу з іншими підходами, такими як аналіз 

грошових потоків або порівняльний аналіз, дозволяє отримати більш повну та 

об’єктивну картину фінансового стану та результатів діяльності підприємства. 

Підбиваючи підсумки, зазначимо, що в процесі вивчення теоретичних 

основ фінансових результатів діяльності підприємства сформульовано такі 

висновки: 

- розкрито сутність і значення фінансових результатів в діяльності 

підприємства. Фінансові результати є основним мірилом успішності 

функціонування підприємства, демонструючи його спроможність отримувати 

прибуток та нарощувати свою вартість, зокрема шляхом збільшення ринкової 

капіталізації. Однак у більшості випадків саме прибуток розглядається як 

головний показник фінансового результату. Значення фінансових результатів 

полягає у тому, що вони виступають основою для фінансування розширення 

діяльності підприємства, здійснення виплат дивідендів власникам та створення 

резервних фондів для мінімізації ризиків; 

- систематизовано методичні підходи до оцінки результатів фінансово-

господарської діяльності підприємства. Для ґрунтовної оцінки результатів 

фінансово-господарської діяльності підприємства необхідно використовувати 

комплекс методичних підходів, зокрема горизонтальний, вертикальний і 

коефіцієнтний аналіз, а також метод чистих активів. Показники рентабельності 

власного капіталу (ROE) та рентабельності активів (ROA) є основними 

індикаторами прибутковості, які відображають ефективність використання 
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залученого капіталу та ресурсів компанії. При аналізі ROA важливо зіставляти 

його значення з темпами інфляції для визначення реальної прибутковості 

активів, тоді як ROE доречно порівнювати з потенційною дохідністю інших 

інвестиційних альтернатив, доступних для власників. 
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РОЗДІЛ 2 ОЦІНКА ФІНАНСОВИХ РЕЗУЛЬТАТІВ ДІЯЛЬНОСТІ ТОВ 

«ЄВРО ВІНДОУС» 

 

 

2.1 Характеристика результатів фінансово-господарської діяльності ТОВ 

«Євро Віндоус» 

 

Для практичного аналізу фінансових результатів обрано компанію ТОВ 

«Євро Віндоус» [7;8;33]. Основна особливість бізнес-модель: виготовлення 

продукції в Україні та її продаж за кордоном, а саме у Англії.  

ТОВ «Євро Віндоус» демонструє стабільне зростання валових результатів 

протягом 2021-2023 років. Чистий дохід від реалізації продукції зріс з 309 703 

тис. грн. у 2021 році до 359 970 тис. грн. у 2022 році, а в 2023 році досяг 394 224 

тис. грн.  

Таке збільшення доходу пояснюється двома ключовими факторами: по-

перше, компанія спостерігає зростання обсягів продажів металопластикових 

вікон та дверей на ринку Англії, що свідчить про успішність її експортної 

стратегії та конкурентоспроможність продукції на міжнародному рівні.  

По-друге, девальвація української гривні відносно іноземних валют 

сприяє зростанню виручки в гривневому еквіваленті, оскільки компанія 

отримує оплату за свою продукцію в більш стабільних валютах (рис. 2.1). 

Собівартість реалізованої продукції також підвищується пропорційно до 

збільшення обсягів виробництва та продажів. У 2021 році вона становила 283 

379 тис. грн., у 2022 році - 323 655 тис. грн., а в 2023 році досягла 355 614 тис. 

грн. Незважаючи на зростання собівартості, ТОВ «Євро Віндоус» вдається 

підтримувати високий рівень валового прибутку, а тому валовий прибуток 

компанії зріс з 26 324 тис. грн. у 2021 році до 36 315 тис. грн. у 2022 році та 38 

610 тис. грн. у 2023 році. Це свідчить про результативність управління 

витратами та здатність компанії генерувати значні доходи від своєї основної 

діяльності. 



20 

 

Рис. 2.1 Динаміка валових результатів ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-2023 рр., 

тис. грн. 

Джерело: складено автором на основі звітності ТОВ «Євро Віндоус» 

 

Проявляється нестабільність інших операційних доходів. У 2021 році 

вони становили 97 312 тис. грн., проте в 2022 році різко зменшилися до 8 869 

тис. грн., а в 2023 році зросли до 23 119 тис. грн. Такі коливання пов’язані зі 

змінами в операційному середовищі, зокрема, з впливом пандемії COVID-19 та 

економічною нестабільністю (рис. 2.2). 

Незважаючи на флуктуації інших операційних доходів, ТОВ «Євро 

Віндоус» демонструє стабільне зростання фінансового результату від 

операційної діяльності. У 2021 році операційний прибуток становив 8 763 тис. 

грн., у 2022 році він зріс до 13 844 тис. грн., а в 2023 році досяг 15 467 тис. грн.  

Адміністративні витрати ТОВ «Євро Віндоус» зростали помірними 

темпами протягом аналізованого періоду. У 2021 році вони становили 7 577 тис. 

грн., у 2022 році збільшилися до 9 307 тис. грн., а в 2023 році дещо зменшилися 

до 9 192 тис. грн. Сюди включені, у тому числі витрати на стимулювання 

управлінського персоналу, а в умовах щорічного приросту збуту вибір такої 

стратегії є доцільним.   
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Рис. 2.2 Динаміка операційних результатів ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-2023 

рр., тис. грн. 

Джерело: складено автором на основі звітності ТОВ «Євро Віндоус» 

 

Витрати на збут демонструють тенденцію до зростання, що пов’язано з 

розширенням діяльності компанії та збільшенням обсягів продажів. У 2021 році 

витрати на збут становили 11 851 тис. грн., у 2022 році - 12 097 тис. грн., а в 

2023 році досягли 16 363 тис. грн. Збільшення витрат на збут є також 

виправданим, оскільки сприяє зростанню доходів та забезпечує 

конкурентоспроможність компанії на ринку. 

Інші операційні витрати ТОВ «Євро Віндоус» також зазнали суттєвих 

коливань протягом 2021-2023 років. У 2021 році вони становили 95 445 тис. 

грн., у 2022 році різко зменшилися до 9 936 тис. грн., а в 2023 році знову зросли 

до 20 707 тис. грн. Такі зміни можуть бути пов’язані з одноразовими операціями 

і впливом зовнішніх факторів на діяльність компанії. 

ТОВ «Євро Віндоус» демонструє позитивну динаміку чистого 

фінансового результату протягом 2021-2023 років. У 2021 році чистий прибуток 

компанії становив 7 315 тис. грн., що є достатньо високим показником, 

враховуючи вплив пандемії COVID-19 на економічне середовище. У 2022 році 

спостерігається суттєве зростання чистого прибутку до 12 927 тис. грн., що 
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вказує на ефективне управління фінансовими ресурсами та здатність компанії 

генерувати значні доходи (рис. 2.3). 

 

 

Рис. 2.3 Динаміка чистого результату ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-2023 рр., 

тис. грн. 

Джерело: складено автором на основі звітності ТОВ «Євро Віндоус» 

 

Незважаючи на незначне зменшення чистого прибутку в 2023 році до 12 

683 тис. грн. ТОВ «Євро Віндоус» зберігає стабільно високий рівень 

прибутковості. Зменшення чистого прибутку в 2023 році пов’язаний з появою 

витрат з податку на прибуток у розмірі 2 784 тис. грн., які були відсутні в 

попередніх роках. Це свідчить про те, що компанія досягла певного рівня 

прибутковості, який підлягає оподаткуванню відповідно до чинного 

законодавства. 

Ще один результат – це вартість компанії. ТОВ «Євро Віндоус» 

демонструє стабільне зростання чистих активів протягом 2021-2023 років. У 

2021 році загальна вартість чистих активів компанії становила 31 131 тис. грн., 

що вказує на наявність значних ресурсів для ведення господарської діяльності. 

Протягом наступних двох років спостерігається суттєве збільшення чистих 
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активів: у 2022 році вони зросли до 43 315 тис. грн., а в 2023 році досягли 55 998 

тис. грн.  

Таке підвищення є позитивною тенденцією та вказує на зміцнення 

фінансової стійкості компанії (табл. 2.1). 

Таблиця 2.1.  

Динаміка чистих активів ТОВ «Євро Віндовс» в 2021 - 2023 рр., тис. грн. 

Показники Рік Абсолютний 

приріст 

(відхилення), +,– 

Відносний приріст 

(відхилення), % 

2021 2022 2023 2022 / 

2021 

2023 / 

2022 

2022 / 

2021 

2023 / 

2022 

2023 / 

2021 

Необоротні активи 6724 5328 8236 -1396 2908 -20,76 54,58 22,49 

Оборотні активи 98567 125946 167362 27379 41416 27,78 32,88 69,8 

Короткострокові 

зобов’язання 
74160 87959 119600 13799 31641 18,61 35,97 61,27 

Всього чистих 

активів 
31131 43315 55998 12184 12683 39,14 29,28 79,88 

Джерело: складено автором на основі звітності ТОВ «Євро Віндоус» 

 

Зростання чистих активів ТОВ «Євро Віндоус» є результатом 

ефективного управління фінансовими ресурсами та прибутковою діяльністю 

компанії. Збільшення власного капіталу за рахунок накопичення 

нерозподіленого прибутку зміцнює фінансову стійкість підприємства та 

створює передумови для подальшого розвитку. Водночас, компанії необхідно 

контролювати зростання короткострокових зобов’язань та підтримувати 

оптимальну структуру капіталу для забезпечення фінансової стабільності в 

довгостроковій перспективі. 

Також доцільно звернути увагу на індикатори ділової активності, як один 

із елементів результату роботи компанії. Оборотність активів демонструє 

тенденцію до зниження: у 2021 році вона становила 3,58 обороти, у 2022 році 

зменшилася до 3,04 обороти, а в 2023 році досягла 2,57 обороти.  
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Відбувається зменшення раціональності використання ресурсів компанії, 

що пригнічує досягнутий зафіксований в кінці фінансового року результат (рис. 

2.4). 

 

Рис. 2.4 Динаміка індикаторів ділової активності ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-

2023 рр., обороти 

Джерело: складено автором на основі звітності ТОВ «Євро Віндоус» 

 

З іншого боку, фондовіддача основних засобів ТОВ «Євро Віндоус» 

демонструє позитивну динаміку. У 2021 році вона становила 52,44 обороти, що 

свідчить про високу ефективність використання основних засобів. У 2022 році 

цей показник зріс до 63,26 обороти, що є надзвичайно високим результатом. 

Однак, у 2023 році фондовіддача дещо знизилася до 58,5 обороти, що все одно 

залишається достатньо високим рівнем. Компанія ефективно використовує свої 

виробничі потужності та генерує значні обсяги продажів на одиницю основних 

засобів. 

Коливання оборотності дебіторської та кредиторської заборгованості 

потребують уваги з боку менеджменту для оптимізації управління 

розрахунками. Для підвищення ефективності діяльності ТОВ «Євро Віндоус» 

необхідно провести комплексний аналіз причин зниження окремих індикаторів 
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та розробити заходи щодо оптимізації управління активами та зобов’язаннями 

компанії. 

Підводячи підсумок, зазначимо, що ТОВ «Євро Віндоус» виготовляє 

продукцію в Україні та реалізує її за кордоном, а саме у Англії. Динаміка чистих 

активів ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-2023 роках є позитивною, з їх зростанням 

з 31 131 тис. грн. до 55 998 тис. грн., що відображає зміцнення фінансового 

стану компанії та покращення становища власника. ТОВ «Євро Віндоус» 

демонструє стабільне зростання чистого доходу та валового прибутку протягом 

2021-2023 років.  

Чистий фінансовий результат компанії залишається стабільно високим, 

досягнувши 12 683 тис. грн. у 2023 році, що підтверджує прибутковість 

діяльності ТОВ «Євро Віндоус».    

 

 

2.2 Оцінка рентабельності діяльності досліджуваного підприємства 

 

Як було вказано у першому розділі, найбільш важливими показниками 

фінансового результату є індикатори рентабельності. У 2021 році 

рентабельність активів підприємства склала 8,45%, тоді як рівень інфляції в 

країні досяг 10%. Тобто реальна прибутковість активів ТОВ «Євро Віндоус» 

була негативною, оскільки темпи знецінення грошей перевищували дохідність 

бізнесу (рис. 2.5).  

Ситуація дещо покращилась у 2022 році, коли рентабельність активів 

зросла до 10,93%. Однак, враховуючи надзвичайно високий рівень інфляції у 

26,6%, реальна ефективність використання активів підприємства залишалась 

від’ємною. Тобто, незважаючи на номінальне зростання прибутковості, вартість 

активів ТОВ «Євро Віндоус» продовжувала знижуватись під впливом 

інфляційних процесів. 
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Рис. 2.5 Оцінка рентабельності активів ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-2023 рр. 

Джерело: складено автором на основі  [6] 

 

У 2023 році спостерігається скорочення рентабельності активів до 8,27%, 

що частково пов’язано із суттєвим уповільненням інфляції до 5,1%. За таких 

умов реальна прибутковість активів підприємства стає додатною, хоча і 

знаходиться на відносно невисокому рівні. Це свідчить про певне посилення 

раціональності використання ресурсів ТОВ «Євро Віндоус», але водночас 

вказує на необхідність подальшої оптимізації управління активами задля 

підвищення їх віддачі. 

 Оцінка рентабельності власного капіталу ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-

2023 рр. показує, що компанія забезпечувала достатньо високий рівень 

прибутковості для своїх власників.  

У 2021 році рентабельність власного капіталу склала 26,77%, що суттєво 

перевищувало альтернативні варіанти інвестування, такі як вкладення в ОВДП 

(11,88%) чи депозити (9,16%). Це свідчить про ефективне використання 

власного капіталу підприємства та здатність генерувати додану вартість для 

інвесторів (рис. 2.6). 
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Рис. 2.6 Оцінка рентабельності власного капіталу ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-

2023 рр. 

Джерело: складено автором на основі [21; 34] 

 

У 2022 році спостерігалось зростання рентабельності власного капіталу 

до 34,73%, що було обумовлено покращенням фінансових результатів 

діяльності ТОВ «Євро Віндоус». Незважаючи на підвищення дохідності ОВДП 

до 18,5% та середньозваженої ставки по депозитам до 12,69%, інвестування у 

власний капітал компанії залишалось найбільш привабливим варіантом. Така 

ситуація вказує на ефективність бізнес-моделі підприємства та його здатність 

забезпечувати високу віддачу на вкладений капітал навіть в умовах зростання 

процентних ставок в економіці. 

Натомість, у 2023 році відбулось зниження рентабельності власного 

капіталу ТОВ «Євро Віндоус» до 25,54%. Хоча цей показник все ще 

перевищував дохідність ОВДП (16,79%) та депозитів (14,32%), різниця між 

ними скоротилась. Проте загалом таке значення є задовільним, а тому слід і 

надалі інвестувати кошти для посилення роботи бізнесу. 

Оцінка якості рентабельності операційної діяльності ТОВ «Євро Віндоус» 

у 2021-2023 рр. демонструє, що компанія забезпечувала відносно низький 
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рівень прибутковості продажів порівняно із середніми показниками в 

українській промисловості та економіці загалом. У 2021 році рентабельність 

операційної діяльності підприємства склала лише 2,83%, тоді як середній 

показник у промисловості становив 16,3%, а в економіці України – 14,9%. Це 

свідчить про наявність суттєвих резервів для підвищення ефективності основної 

діяльності ТОВ «Євро Віндоус» та необхідність оптимізації операційних 

процесів. 

 

Рис. 2.7 Оцінка якості рентабельності операційної діяльності ТОВ «Євро 

Віндоус» у 2021-2023 рр., % 

Джерело: складено автором на основі [5] 

 

У 2022 році спостерігалось певне покращення ситуації, коли 

рентабельність операційної діяльності компанії зросла до 3,85%. Однак, на тлі 

різкого зниження середньої прибутковості у промисловості до 1,7% та в 

економіці до 3,1%, показник ТОВ «Євро Віндоус» виглядає більш привабливо. 

Такі результати означають, що підприємство здатне підтримувати відносну 

стабільність операційної діяльності навіть в умовах погіршення економічної 

ситуації в країні. 
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Ситуація дещо покращилась у 2023 році, коли рентабельність операційної 

діяльності ТОВ «Євро Віндоус» досягла 3,92%. Проте, цей показник все ще 

залишається суттєво нижчим за середній рівень у промисловості (6,2%) та в 

економіці України (9%). Це вказує на необхідність подальшої роботи 

менеджменту компанії над підвищенням результативності операційних 

процесів, скороченням витрат та нарощуванням обсягів реалізації продукції. 

У 2021 році рентабельність всієї діяльності підприємства склала 2,2%, що 

було значно нижче середніх показників у промисловості (12,2%) та в економіці 

України (11,4%). Такі результати свідчать про наявність значних резервів для 

підвищення ефективності діяльності ТОВ «Євро Віндоус» та необхідність 

оптимізації бізнес-процесів (рис. 2.8). 

 

Рис. 2.8 Оцінка якості рентабельності всієї діяльності ТОВ «Євро Віндоус» у 

2021-2023 рр., % 

Джерело: складено автором на основі [5] 

 

У 2023 році рентабельність всієї діяльності ТОВ «Євро Віндоус» дещо 

знизилась до 3,85%, проте залишалась вищою за середні показники у 
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промисловості (3,2%) та наближеною до середнього рівня в економіці України 

(5,7%). Такі результати вказують на те, що компанія зуміла зберегти відносно 

стабільну прибутковість в умовах поступового відновлення економічної 

активності в країні. Водночас, для забезпечення подальшого зростання 

рентабельності, менеджменту ТОВ «Євро Віндоус» необхідно продовжувати 

роботу над підвищенням раціональності діяльності та посиленням 

конкурентних переваг на ринку. 

Динаміка інших індикаторів рентабельності ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-

2023 рр. демонструє переважно позитивні тенденції, хоча і з певними 

коливаннями. Рентабельність активів, розрахована як відношення EBIT або 

EBITDA до середньорічної вартості активів, показує стабільність протягом 

аналізованого періоду. У 2021 році цей показник становив 10,12%, у 2022 році 

зріс до 11,7%, а в 2023 році дещо знизився до 10,08% (табл. 2.2).   

Таблиця 2.2.  

Динаміка інших індикаторів рентабельності  

ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-2023 рр. 

Показники 

Рік 

Абсолютний приріст 

(відхилення), +,– 

2021 2022 2023 
2022 / 

2021 

2023 / 

2022 

2023 / 

2021 

Рентабельність (пасивів) активів 

(EBIT в чисельнику), % 
10,12 11,7 10,08 1,58 -1,62 -0,04 

Рентабельність (пасивів) активів 

(EBITDA в чисельнику), % 
10,12 11,7 10,08 1,58 -1,62 -0,04 

Рентабельність виробничих 

фондів, % 
20,67 30,97 15,84 10,3 -15,13 -4,83 

Рентабельність продажів за 

валовим прибутком (валова 

маржа), % 

8,5 10,09 9,79 1,59 -0,3 1,29 

Коефіцієнт реінвестування, % 100 82 100 -18 18 0 

Коефіцієнт стійкості 

економічного зростання, % 
23,5 24,47 22,65 0,97 -1,82 -0,85 

Період окупності активів, рік 11,83 9,15 12,1 -2,68 2,95 0,27 

Період окупності власного 

капіталу, рік 
3,74 2,88 3,92 -0,86 1,04 0,18 

Джерело: складено автором на основі звітності ТОВ «Євро Віндоус» 
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Коефіцієнт реінвестування, який показує частку чистого прибутку, 

спрямовану на розвиток компанії, становив 100% у 2021 та 2023 роках, та 82% 

у 2022 році. Це свідчить про те, що ТОВ «Євро Віндоус» здійснює значні 

інвестиції у власний розвиток, що є позитивним фактором для забезпечення 

довгострокового зростання. Коефіцієнт стійкості економічного зростання, який 

відображає потенціал збільшення власного капіталу за рахунок реінвестування 

чистого прибутку, демонструє відносну стабільність і становить 23,5% у 2021 

році, 24,47% у 2022 році та 22,65% у 2023 році. Відповідно, компанія здатна 

забезпечувати стійке зростання власного капіталу навіть в умовах економічної 

невизначеності. 

Період окупності активів та власного капіталу показують, за скільки років 

підприємство здатне відновити вартість своїх активів або власного капіталу за 

рахунок чистого прибутку. Для ТОВ «Євро Віндоус» період окупності активів 

становив 11,83 року у 2021 році, 9,15 року у 2022 році та 12,1 року у 2023 році. 

Період окупності власного капіталу був значно коротшим і складав 3,74 року у 

2021 році, 2,88 року у 2022 році та 3,92 року у 2023 році. Ці показники свідчать 

про те, що компанія здатна відносно швидко відновлювати вартість свого 

капіталу, що є позитивним сигналом для інвесторів. 

Підбиваючи підсумки, зазначимо, що в процесі оцінки фінансових 

результатів діяльності ТОВ «Євро Віндоус» визначено такі аспекти: 

- охарактеризовано результати фінансово-господарської діяльності ТОВ 

«Євро Віндоус». ТОВ «Євро Віндоус» – українська компанія, яка 

спеціалізується на виробництві вікон та їх реалізації на ринку Англії. Протягом 

2021-2023 років спостерігається позитивна тенденція зростання чистих активів 

підприємства з 31 131 тис. грн. до 55 998 тис. грн., що є свідченням зміцнення 

фінансової стійкості ТОВ «Євро Віндоус». Компанія демонструє стабільне 

збільшення чистого доходу та валового прибутку впродовж аналізованого 

періоду, а її чистий фінансовий результат у 2023 році сягнув 12 683 тис. грн., 

підтверджуючи високу прибутковість діяльності ТОВ «Євро Віндоус»; 
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- проведено оцінку рентабельності діяльності досліджуваного 

підприємства. Аналіз рентабельності діяльності ТОВ «Євро Віндоус» у 2021-

2023 рр. показує, що компанія демонструє відносно стабільні показники 

прибутковості, незважаючи на коливання в економіці України. Рентабельність 

власного капіталу підприємства (25,54%) перевищує дохідність альтернативних 

варіантів інвестування, таких як ОВДП (16,79%) та депозити (14,32%), що 

свідчить про привабливість компанії для інвесторів. Водночас, рентабельність 

операційної та всієї діяльності ТОВ «Євро Віндоус» дещо поступається 

середнім показникам у промисловості та економіці, що вказує на необхідність 

подальшої оптимізації бізнес-процесів та підвищення ефективності діяльності.  
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РОЗДІЛ 3 НАПРЯМИ ПОКРАЩЕННЯ ФІНАНСОВИХ РЕЗУЛЬТАТІВ 

ДІЯЛЬНОСТІ ТОВ «ЄВРО ВІНДОУС» 

 

 

3.1 Виявлення резервів та шляхів підвищення прибутку та рентабельності 

підприємств 

 

Для підвищення прибутку та рентабельності підприємств сформульована 

пропозиція впровадження технологій штучного інтелекту, машинного зору та 

спеціалізованих машин для контролю якості виробництва вікон. Типова 

вартість сучасної системи машинного зору для виконання такого завдання 

становить від 5000 до 20000 доларів США [39], тобто близько 794 тис. грн. 

Такий інструмент здатен забезпечити ретельний моніторинг та виявлення 

потенційних дефектів продукції на ранніх етапах виробничого процесу. Це 

дозволить мінімізувати брак та уникнути додаткових витрат, пов’язаних з 

усуненням недоліків або заміною неякісних виробів. 

Фінансування проекту передбачається здійснювати за рахунок кредитних 

коштів. Поточна відсоткова ставка за кредитами становить 19,8% [27]. Загальна 

сума кредиту становитиме 794 тис. грн щорічно, а відсоткові платежі за 

користування кредитними ресурсами складатимуть 157 тис. грн на рік (табл. 

3.1). 

Таблиця 3.1.  

Параметри фінансування покращення функції контролю якості  

ТОВ «Євро Віндоус», тис. грн. 

Елемент джерел фінансування 2025 2026 2027 2028 2029 

Кредит 794 794 794 794 794 

Проценти за кредитом 157 157 157 157 157 

Джерело: складено автором  
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Витрати у зв’язку із виникненням проблем з якістю продукції вже у 

Англії, куди експортується продукція, є суттєвими. Незворотні транспортно-

логістичні втрати за попередній рік за даними управлінської звітності компанії 

становили 2830 млн грн. (Рис. 3.1). 

Слід зазначити, що очікуваний рівень інфляції, згідно з даними 

Національного банку України, становить 8,2% [17]. Цей показник 

використовується як темп зростання економічного ефекту та деяких витрат у 

прогнозних розрахунках. Таким чином, впровадження технологій штучного 

інтелекту та машинного зору для контролю якості на ТОВ «Євро Віндоус» має 

значний потенціал для підвищення ефективності виробництва, скорочення 

витрат та збільшення прибутковості підприємства в довгостроковій 

перспективі. 

 

Рис. 3.1 Динаміка економічного ефекту від покращення функції контролю 

якості ТОВ «Євро Віндоус», тис. грн. 

Джерело: складено автором 

 

Передбачається, що для ефективної роботи системи знадобляться три 
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Фонд оплати праці для програмістів у 2025 році становитиме 721 тис. грн, 

а для інженерів - 537 тис. грн. Соціальні витрати, які включають нарахування на 

заробітну плату, складатимуть 158,62 тис. грн для програмістів та 118,14 тис. 

грн для інженерів у 2025 році. Загальні витрати на персонал у 2025 році 

становитимуть 1534,76 тис. грн з подальшим зростанням до 2104,5 тис. грн у 

2029 році, що обумовлено підвищенням рівня заробітної плати та соціальних 

відрахувань (табл. 3.2). 

Таблиця 3.2. 

Динаміка витрат на персонал для покращення функції контролю якості 

ТОВ «Євро Віндоус», тис. грн. 

Працівник 

 
2025 2026 2027 2028 2029 

Оплата праці 

Програміст, 3 особи 721 781 845 914 989 

Інженер, 3 особи 537 581 629 680 736 

Соціальні витрати 

Програміст, 3 особи 158,62 172 185,9 201,08 217,58 

Інженер, 3 особи 118,14 127,82 138,38 149,6 161,92 

Всього 1534,76 1661,82 1798,28 1944,68 2104,5 

Джерело: складено автором на основі [25;9] 

 

Амортизаційні відрахування визначені на основі прямолінійного методу 

та враховують період корисного використання 10 років. Вартість основних 

засобів, а саме обладнання та програмного забезпечення, на кінець 2025 року 

становитиме 714,6 тис. грн.  

Щорічні амортизаційні відрахування складатимуть 79,4 тис. грн протягом 

усього прогнозованого періоду.  

Це забезпечить поступове зменшення балансової вартості основних 

засобів до 397 тис. грн на кінець 2029 року (табл. 3.3). 
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Таблиця 3.3. 

Амортизаційні відрахування при покращенні функції контролю якості 

ТОВ «Євро Віндоус», тис. грн. 

Елемент активів 

 
2025 2026 2027 2028 2029 

Вартість на кінець року 

Основні засоби 714,6 635,2 555,8 476,4 397 

Амортизація 

Робот 79,4 79,4 79,4 79,4 79,4 

Джерело: складено автором  

 

Відповідно, основними складовими операційних витрат є витрати на 

персонал, амортизаційні відрахування, фінансові витрати та додаткові витрати 

на електроенергію (табл. 3.4).  

Таблиця 3.4.  

Систематизація операційних витрат для покращення функції контролю 

якості ТОВ «Євро Віндоус», тис. грн. 

Елемент витрат 2025 2026 2027 2028 2029 

Витрати на персонал 1534,76 1661,82 1798,28 1944,68 2104,5 

Амортизаційні відрахування 79,4 79,4 79,4 79,4 79,4 

Фінансові витрати 157 157 157 157 157 

Додаткові витрати електроенергії 15 15 15 15 15 

Всього 1786,16 1913,22 2049,68 2196,08 2355,9 

Джерело: складено автором  

 

Фінансовий результат до оподаткування розраховується як різниця між 

економічним ефектом та загальною сумою витрат. У 2025 році він становитиме 

1043,84 тис. грн, поступово зростаючи до 1523,1 тис. грн у 2029 році. Це 
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свідчить про позитивний вплив впровадження системи машинного зору на 

фінансові показники підприємства. 

Податок на прибуток організації розраховується за ставкою 20% від 

фінансового результату до оподаткування. Чистий прибуток в рамках заходу 

визначається як різниця між фінансовим результатом до оподаткування та 

податком на прибуток. 

 У 2025 році чистий прибуток становитиме 835,07 тис. грн, демонструючи 

стабільне зростання протягом прогнозованого періоду та досягаючи 1218,48 

тис. грн у 2029 році (табл. 3.5).  

Таблиця 3.5.  

Очікуваний чистий ефект при покращенні функції контролю якості  

ТОВ «Євро Віндоус», тис. грн. 

Показник 2025 2026 2027 2028 2029 

Економічний ефект 2 830 3 062 3 313 3 585 3 879 

Загальна сума витрат 1786,16 1913,22 2049,68 2196,08 2355,9 

Фінансовий результат до оподаткування 1043,84 1148,78 1263,32 1388,92 1523,1 

Податок на прибуток організації 208,77 229,76 252,66 277,78 304,62 

Чистий прибуток в рамках заходу 835,07 919,02 1010,66 1111,14 1218,48 

Джерело: складено автором  

 

У розрахунках використовується ставка дисконтування у розмірі 29,2% 

(8,2+16[21]+5), що визначена як сума очікуваної інфляції, безризикової 

дохідності (ОВДП) та ризику проекту (низький, а тому 5%).  

Для оцінки ефективності інвестицій використовується метод чистої 

приведеної вартості (NPV). Індикатор розраховується шляхом дисконтування 

чистих грошових потоків за кожен рік та їх підсумовування. Отримане значення 

NPV у розмірі 1913,78 тис. грн свідчить про економічну доцільність реалізації 

проекту, оскільки воно є додатнім. 
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Таблиця 3.6.  

Інвестиційна доцільність покращення функції контролю якості  

ТОВ «Євро Віндоус», тис. грн. 

Показник 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Всього 

Початкові витрати -794 - - - - - - 

Чистий прибуток - 835,07 919,02 1010,66 1111,14 1218,48 - 

Амортизація - 79,4 79,4 79,4 79,4 79,4 - 

Залишкова вартість 

основних засобів і 

нематеріальних активів 

- - - - - 397 - 

Чистий грошовий потік -794 914,47 998,42 1090,06 1190,54 1694,88 - 

Коефіцієнт дисконтування, 

i=29,2 
1 0,77 0,6 0,46 0,36 0,28 - 

NPV -794 704,14 599,05 501,43 428,59 474,57 1913,78 

Джерело: складено автором  

  

Індекс прибутковості (PI) розраховується як відношення дисконтованих 

чистих грошових потоків до початкових витрат. Для даного проекту PI 

становить 3,41 (704,14 + 599,05 + 501,43 + 428,59 + 474,57) : 794), що означає, 

що кожна інвестована гривня принесе додатково 2,41 грн чистого приведеного 

доходу. Це підтверджує високу ефективність інвестицій у проект. 

Термін окупності проекту становить приблизно 1 рік і 54,75 днів, що 

вказує на про відносно швидке повернення вкладених коштів та початок 

генерування чистого прибутку для підприємства. 

Отже, впровадження системи машинного зору на ТОВ «Євро Віндоус» є 

економічно доцільним та ефективним рішенням для покращення функції 

контролю якості. Проект має позитивне значення чистої приведеної вартості 

(NPV) у розмірі 1913,78 тис. грн, що свідчить про його здатність генерувати 

додаткові грошові потоки для підприємства. Індекс прибутковості (PI) проекту 

становить 3,41, що означає високу віддачу на кожну інвестовану гривню, а 
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термін окупності складає лише 1 рік і 54,75 днів, що підтверджує швидке 

повернення вкладених коштів. 

 

 

3.2 Пропозиції щодо покращення фінансових результатів діяльності ТОВ 

«Євро Віндоус» 

 

Що ж до другого заходу, то він полягає у тому, щоб замінити 

короткострокові кредити на довгострокові.  

Як видно з Рис. 3.2, вартість довгострокових кредитів на термін більше 5 

років становить лише 8,84%, що значно нижче, ніж вартість короткострокових 

кредитів до 1 року (15,78%) та середньострокових кредитів від 1 до 5 років 

(20,86%).  

Така значна різниця у відсоткових ставках свідчить про те, що залучення 

довгострокового фінансування є більш економічно вигідним для ТОВ «Євро 

Віндоус» у поточних ринкових умовах. 

 

 

Рис. 3.2 Поточна вартість нових кредитів в Україні у розрізі терміну 

отримання, % 

Джерело: складено автором на основі [27] 
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Погашення короткострокових зобов’язань за рахунок отримання 

довгострокового кредиту дозволить компанії знизити загальні витрати на 

обслуговування боргу. Це пояснюється тим, що нижча відсоткова ставка за 

довгостроковим кредитом компенсує додаткові витрати, пов’язані з більш 

тривалим терміном його погашення. Крім того, заміна короткострокового боргу 

довгостроковим покращить структуру балансу підприємства, збільшивши 

частку довгострокових зобов’язань і, відповідно, знизивши фінансові ризики. 

Варто зазначити, що ефективність запропонованого заходу залежатиме 

від здатності ТОВ «Євро Віндоус» генерувати достатній грошовий потік для 

своєчасного обслуговування довгострокового боргу. Тому, перш ніж прийняти 

рішення про залучення довгострокового фінансування, необхідно ретельно 

проаналізувати прогнозні показники діяльності компанії та її здатність 

генерувати стабільний прибуток у довгостроковій перспективі. 

У 2024 році компанія використовує виключно короткострокові позикові 

кошти в розмірі 39 757 тис. грн., що призводить до значних фінансових витрат 

на обслуговування боргу, які становлять 6273,7 тис. грн. (табл. 3.7) 

Таблиця 3.7.  

Оцінка первинного економічного ефекту при оптимізації структури 

кредитування ТОВ «Євро Віндоус», тис. грн. 

Показник 2024 2025-2026 

Довгострокові позикові кошти 
0 

39 757 

Короткострокові позикові кошти 
39 757 

0 

Фінансові витрати на обслуговування боргу  6273,7 3514,5 

Первинний економічний ефект - 2759,1 

Джерело: складено автором  

 

Проте, у період 2025-2026 років ТОВ «Євро Віндоус» повністю замінить 

короткострокові позикові кошти довгостроковими в тому ж обсязі - 39 757 тис. 
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грн. Такий крок дозволяє суттєво знизити фінансові витрати на обслуговування 

боргу, які зменшуються до 3514,5 тис. грн. Як було вказано, це пояснюється 

нижчою відсотковою ставкою за довгостроковими кредитами порівняно з 

короткостроковими, що було продемонстровано в попередньому аналізі 

поточної вартості нових кредитів в Україні. 

Зниження фінансових витрат на обслуговування боргу в результаті 

оптимізації структури кредитування призводить до виникнення первинного 

економічного ефекту в розмірі 2759,1 тис. грн. Цей ефект розраховується як 

різниця між фінансовими витратами на обслуговування боргу в 2024 році 

(6273,7 тис. грн.) та відповідними витратами в період 2025-2026 років (3514,5 

тис. грн.). 

Отриманий первинний економічний ефект свідчить про доцільність та 

ефективність запропонованих заходів щодо оптимізації структури 

кредитування ТОВ «Євро Віндоус». 

 Заміна короткострокових позикових коштів довгостроковими дозволяє 

не лише знизити фінансове навантаження на підприємство, але й покращити 

його фінансові результати, що є важливим кроком на шляху до підвищення 

конкурентоспроможності та стабільного розвитку компанії в довгостроковій 

перспективі. 

Також наявний потенційний додатковий прибуток, який компанія може 

отримати, інвестуючи вивільнені кошти в облігації внутрішньої державної 

позики (ОВДП).  

Обсяг додаткових доступних коштів, який утворюється внаслідок 

зниження фінансових витрат на обслуговування боргу, становить 2759,1 тис. 

грн. Ці кошти можуть бути спрямовані на інвестування в ОВДП, дохідність 

яких, згідно з даними таблиці, складає 16%.  

Вкладення вивільнених коштів у державні облігації є надійним способом 

отримання додаткового доходу для підприємства, оскільки ОВДП 

характеризуються низьким рівнем ризику та гарантованою дохідністю (табл. 

3.8). 
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Таблиця 3.8.  

Оцінка повного економічного ефекту при оптимізації структури 

кредитування ТОВ «Євро Віндоус», тис. грн. 

Показник Значення 

Обсяг додаткових доступних коштів, тис. грн. 2759,1 

Дохідність ОВДП, % 16 

Додатковий чистий прибуток, тис. грн. 441,5 

Загальний ефект від такого заходу, тис. грн. 3200,6 

Джерело: складено автором  

 

Розрахунок додаткового чистого прибутку, який ТОВ «Євро Віндоус» 

може отримати від інвестування в ОВДП, здійснюється шляхом множення 

обсягу додаткових доступних коштів (2759,1 тис. грн.) на дохідність ОВДП 

(16%). У результаті цього розрахунку отримуємо значення додаткового чистого 

прибутку в розмірі 441,5 тис. грн. 

Загальний ефект від оптимізації структури кредитування ТОВ «Євро 

Віндоус» та інвестування вивільнених коштів в ОВДП складається з двох 

компонентів: первинного економічного ефекту від зниження фінансових витрат 

на обслуговування боргу (2759,1 тис. грн.) та додаткового чистого прибутку від 

інвестування в ОВДП (441,5 тис. грн.). Сумарно ці два показники становлять 

3200,6 тис. грн., що відображає значний позитивний вплив запропонованих 

заходів на фінансові результати діяльності підприємства. 

Таким чином, оптимізація структури кредитування ТОВ «Євро Віндоус» 

шляхом заміни короткострокових позикових коштів довгостроковими та 

подальше інвестування вивільнених коштів у високодохідні та низькоризикові 

інструменти, такі як ОВДП, дозволяє компанії не лише знизити фінансове 

навантаження, але й отримати додатковий прибуток, що в сукупності значно 
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покращує її фінансовий стан та створює передумови для стабільного розвитку в 

майбутньому. 

Підбиваючи підсумки, зазначимо, що в процесі обґрунтування напрямів 

покращення фінансових результатів діяльності ТОВ «Євро Віндоус» 

сформульовано такі рекомендації: 

- виявлено резерви та шляхи підвищення прибутку та рентабельності 

підприємств. Реалізація проекту покращення функції контролю якості на ТОВ 

«Євро Віндоус» шляхом впровадження системи машинного зору є привабливим 

заходом підвищення ефективності виробництва та конкурентоспроможності 

підприємства. Чиста приведена вартість (NPV) проекту у розмірі 1913,78 тис. 

грн свідчить про його здатність створювати додаткову цінність для компанії в 

довгостроковій перспективі. Високий індекс прибутковості (PI) на рівні 3,41 та 

короткий термін окупності в 1 рік і 54,75 днів підкреслюють фінансову 

привабливість та обґрунтованість інвестицій у даний проект; 

- надано пропозиції щодо покращення фінансових результатів діяльності 

ТОВ «Євро Віндоус». Оптимізація структури кредитування ТОВ «Євро 

Віндоус» шляхом заміни короткострокових позикових коштів у розмірі 39 757 

тис. грн. довгостроковими дозволяє знизити фінансові витрати на 

обслуговування боргу з 6273,7 тис. грн. до 3514,5 тис. грн. Це призводить до 

виникнення первинного економічного ефекту в розмірі 2759,1 тис. грн. 

Інвестування вивільнених коштів в ОВДП з дохідністю 16% забезпечує 

додатковий чистий прибуток у розмірі 441,5 тис. грн., що в сукупності з 

первинним ефектом становить загальний ефект від запропонованих заходів у 

розмірі 3200,6 тис. грн. 

 

  



44 

ВИСНОВКИ 

 

 

У процесі вивчення теоретичних і практичних аспектів оцінки фінансових 

результатів діяльності підприємства сформульовано такі висновки та 

рекомендації: 

1. Розкрито сутність і значення фінансових результатів в діяльності 

підприємства. Фінансові результати являють собою ключовий індикатор 

ефективності роботи підприємства, відображаючи його потенціал у генеруванні 

прибутку та збільшенні власної вартості, у тому числі за рахунок зростання 

ринкової оцінки бізнесу. Проте, здебільшого, прибуток сприймається як 

основний показник, що характеризує фінансовий результат. Його роль 

визначається тим, що фінансові результати слугують джерелом для 

фінансування розвитку підприємства, розподілу дивідендів між власниками та 

формування резервів з метою управління ризиками. 

2. Систематизовано методичні підходи до оцінки результатів фінансово-

господарської діяльності підприємства. Комплексна оцінка результатів 

фінансово-господарської діяльності підприємства потребує застосування різних 

методичних підходів, таких як горизонтальний, вертикальний та коефіцієнтний 

аналіз, метод чистих активів. Коефіцієнти рентабельності власного капіталу та 

активів є ключовими показниками прибутковості, що вказують на здатність 

компанії генерувати прибуток на залучені ресурси. Рентабельність активів 

доцільно порівнювати з рівнем інфляції для оцінки реальної ефективності 

використання ресурсів, а рентабельність власного капіталу - з дохідністю 

альтернативних напрямків вкладення капіталу власників. 

3. Охарактеризовано результати фінансово-господарської діяльності ТОВ 

«Євро Віндоус». Підприємство є виробником продукції в Україні, яку потім 

успішно реалізує на англійському ринку. Аналіз динаміки чистих активів 

компанії за 2021-2023 роки показує їх зростання з 31 131 тис. грн. до 55 998 тис. 

грн., що свідчить про посилення фінансового результату з точки зору вартості 
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умовної компанії. ТОВ «Євро Віндоус» характеризується стабільним 

збільшенням чистого доходу та валового прибутку протягом досліджуваного 

періоду, а його чистий фінансовий результат у 2023 році досяг 12 683 тис. грн., 

що є підтвердженням значної результативності. 

4. Проведено оцінку рентабельності діяльності досліджуваного 

підприємства. Незважаючи на мінливість економічної ситуації в Україні, ТОВ 

«Євро Віндоус» демонструє відносно стабільні показники рентабельності 

діяльності протягом 2021-2023 рр. Так прибутковість власного капіталу 

компанії на рівні 25,54% є більш привабливою для інвесторів порівняно з 

альтернативними варіантами вкладення коштів, такими як ОВДП (16,79%) та 

депозити (14,32%). Проте, рентабельність операційної та загальної діяльності 

підприємства все ще відстає від середніх значень у промисловості та економіці, 

що свідчить про потребу в подальшій оптимізації бізнес-процесів та підвищенні 

ефективності функціонування компанії. 

5. Виявлено резерви та шляхи підвищення прибутку та рентабельності 

підприємств. Покращення функції контролю якості на ТОВ «Євро Віндоус» за 

допомогою системи машинного зору є економічно вигідним та важливим 

рішенням для забезпечення сталого розвитку підприємства. Додатна чиста 

приведена вартість (NPV) проекту в розмірі 1913,78 тис. грн вказує на його 

здатність збільшувати цінність компанії та приносити додаткові грошові 

надходження. Індекс прибутковості (PI) на рівні 3,41 демонструє високу 

ефективність використання інвестованих коштів, а швидкий термін окупності 

проекту в 1 рік і 54,75 днів підтверджує його фінансову привабливість та 

обґрунтованість з точки зору стратегічного розвитку підприємства. 

6. Надано пропозиції щодо покращення фінансових результатів діяльності 

ТОВ «Євро Віндоус». Оптимізація структури кредитування ТОВ «Євро 

Віндоус» передбачає залучення довгострокових позикових коштів у розмірі 39 

757 тис. грн. замість короткострокових, що зменшує фінансові витрати на 

обслуговування боргу на 2759,1 тис. грн. та формує первинний економічний 

ефект. Інвестування вивільнених 2759,1 тис. грн. в ОВДП з дохідністю 16% 



46 

забезпечує додатковий чистий прибуток у розмірі 441,5 тис. грн. Загальний 

ефект від запропонованих заходів складає 3200,6 тис. грн., що є значним 

покращенням фінансових результатів діяльності підприємства.  
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