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ASSESSMENT OF FINANCIAL SUSTAINABILITY OF A FORESTRY ENTERPRISE

У статті проведено аналіз поточного рівня фінансової стійкості лісогосподарського підприємства за

період 2019—2021 роки. Розглянуто сутність поняття фінансової стійкості підприємства, порівняно підходи

різних науковців до його означення та дано власне визначення терміну "фінансова стійкість". Описано

взаємозв'язок фінансової стійкості з іншими характеристиками фінансового стану, зокрема з ліквідністю,

рентабельність та платоспроможністю компанії. Визначено основну класифікаційну ознаку поділу фак-

торів впливу на фінансову стійкість підприємства. Охарактеризовано основні внутрішні та зовнішні чин-

ники фінансової стійкості. Надано пояснення деяким важливим внутрішнім та зовнішнім чинникам, які є

критично важливими для ефективного функціонування підприємства. Визначено елементи, які потрібно

аналізувати для надання об'єктивної оцінки фінансової стійкості підприємства. Надано коротку характе-

ристику класифікаційним ознакам коефіцієнтам фінансової стійкості. Означено основні групи показників

в загальній системі оцінювання фінансової стійкості. Розраховано ряд відносних коефіцієнтів фінансової
стійкості на основі фінансової звітності ДП "Сокирянське лісове господарство" за 2019—2021 роки та

проаналізовано динамку їх зміни задля надання оцінки поточному рівню розвитку та функціонуванні

підприємства. Коротко охарактеризовано чотири типи фінансової стійкості та наведено формули для їх

розрахунку. Проаналізовано та визначено тип фінансової стійкості досліджуваного підприємства на ос-

нові його фінансової звітності впродовж аналізованого періоду, 2019—2021 років. Зроблено висновок

щодо поточного рівня фінансового стану ДП "Сокирянське лісове господарство". Надано рекомендації

щодо заходів, які варто запровадити цьому підприємству для зміцнення свої фінансової стійкості та по-

кращення загального фінансового стану.

The article analyzes the current level of financial sustainability of the forestry enterprise for the period 2019—

2021. This article considers the essence of the concept of financial stability of the enterprise, compares different

approaches of various scientists to its definition, and gives the author's definition of the term "financial stability".
It describes the relationship between financial stability and other characteristics of the financial condition, among

which are liquidity, profitability, and solvency of the company. The authors also determine the main classification

feature of the division of influencing factors on the financial stability of the enterprise. After they characterize

the main internal and external factors of financial stability. The paper also explains some important internal and

external factors that are critically important for the effective functioning of the enterprise. There are defined

elements that need to be analyzed to provide an objective assessment of the firm's financial stability. A brief

description of the classification features of the coefficients of financial stability is given. The main groups of
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

В сучасних умовах ринкової економіки вдале про-
вадження діяльності будь-якого підприємства в значній
мірі залежить від рівня стійкості його фінансового ста-
ну. Високий рівень фінансової стійкості має першоряд-
не значення не тільки для забезпечення економічного
зростання підприємства, але й для ринків на яких воно
оперує також. Адже більшість операцій у реальній еко-
номіці здійснюються через загальну фінансову систе-
му й падіння одного гравця тягне за собою лавину з
інших.

Інакшою важливою відмінною рисою діяльності су-
часного підприємства є висока динамічність зміни
бізнес-середовища. Під час провадження своєї роботи
підприємства вступають у велику кількість прямих та
непрямих відносин із підрядниками, клієнтами та коле-
гами, а також з рештою потенційних партнерів, що зац-
ікавлені в їх діяльності. Звичайно в таких умовах важко
убезпечити стійкість свого фінансового стану від нега-
тивних впливів зовнішнього середовища й при цьому не
завдати шкоди своїм партнерам. Саме тому постає не-
обхідність вивчення факторів впливу на фінансову
стійкість підприємства й практичних методів аналізу й
оцінки її рівня. А також дослідження основних напрям-
ків і заходів, що спрятимуть зміцненню фінансової
стійкості й мінімізуватимуть ймовірність настання банк-
рутства.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Дослідженням теоретичних аспектів фінансової
стійкості та факторів, що на неї впливають займалися
такі вітчизняні науковці Гапак Н.М., Капштан С.А. [2],
Гончаренко О.М. [3], Киш Л.М. [6], Левкович О.В. [10],
Притуляк Н.М. [12], Чепка В.В., Матяш О.К. [17] та інші.
Практичні аспекти аналізу й оцінювання рівня фінансо-
вої стійкості розкриті в роботах Борецької М.П. [1], Ке-
марської Л.Г. [5], Кремень В.М., Щепетком С.Я. [8], Ясі-
новської І.Ф. [18] та інших. Також  варто виділити праці
Г. Роганової [19], К. Чернавскіса [20], наукові інтереси

indicators in the general system of assessing financial stability are defined. The authors calculate fourteen

relative coefficients of financial stability are calculated by authors based on the financial statements of the SE

"Sokyrian forestry" for 2019—2021 and analyze the dynamics of their changes to provide an assessment of the
current level of development and functioning of the enterprise. Four types of financial stability are briefly

described and formulas for their calculation are given. The type of financial stability of the investigated enterprise

is analyzed and determined based on documentation of the SE "Sokyrian forestry" during the analyzed period —

2019—2021. A conclusion is made regarding the current level of the financial condition of the SE "Sokyrian

forestry". The authors provide recommendations regarding measures that should be implemented by this

enterprise to strengthen its financial stability and improve its overall financial condition.
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яких — прогнозування рівня фінансової стійкості, як
основної передумови стабільності функціонування під-
приємством.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Метою даної статті є надання об'єктивної оцінки по-
точного рівня фінансової стійкості ДП "Сокирянське
лісове господарства". Досягненню вказаної мети слу-
гує виконання таких завдань: описати сутність поняття
"фінансова стійкість" та охарактеризувати основні чин-
ники впливу на неї; охарактеризувати взаємозв'язок
фінансової стійкості з іншими характеристиками фінан-
сового стану підприємства; розрахувати та проаналізу-
вати динаміку зміни коефіцієнтів та типів фінансової
стійкості; на основі отриманих результатів надати ре-
комендації підприємству щодо заходів, які варто зап-
ровадити для зміцнення рівня фінансової стійкості.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ З ПОВНИМ
ОБГРУНТУВАННЯМ ОТРИМАНИХ
НАУКОВИХ РЕЗУЛЬТАТІВ

Фінансова стійкість підприємства є однією з головних
умов його позитивної життєдіяльності, сталого розвитку
й забезпечення високого рівня конкурентоспроможності.
Саме рівень фінансової стійкості підприємства є основною
детермінантою ефективності операційного, інвестиційно-
го та фінансового розвитку підприємства, а також містить
всю необхідну інформацію для інвесторів, демонструючи
його здатність відповідати за своїми боргами та зобов'я-
заннями. Фінансово стабільні підприємства мають низьку
різних переваг у порівнянні з іншими підприємствами тієї
ж галузі не тільки в залученні інвестицій, а й у виборі по-
стачальників, підборі кваліфікованого персоналу тощо.
Крім того, такі підприємства не мають жодних конфліктів
з державою з питання сплати податків та неоподаткова-
них платежів, а з фізичними особами — з приводу випла-
ти заробітної плати та дивідендів.

Саме тому одним із найважливіших завдань будь-
якого підприємства повинно бути досягнення високого
рівня фінансової стійкості, а надто в сучасних мінливих
умовах швидкої глобалізації та військових дій в Україні.
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Фінансовий стан підприємства та економіки в ціло-
му — це два взаємопов'язаних явища. Стан кожного з
них залежить не тільки від власного розвитку, але й від
розвитку суспільних відносин в цілому. Ефективність
розвитку сектору виробництва товарів й надання послуг
позитивно впливає на інвестиційну діяльність і економ-
ічний ріст в країні. З іншого боку, ефективність функці-
онування безпосередньо підприємств в значній мірі за-
лежить від стану економіки і особливо від підтримки
сталого рівня купівельної спроможності споживачів й
екологічного, політичного й законодавчого середови-
ща.

На сьогодні серед вчених ще не сформувалося
єдине трактування поняття "фінансова стійкість". Еко-
номісти-практики та науковці пропонують різні визна-
чення цього поняття, які, окрім певних спільних рис,
мають і суттєві відмінності. Деякі вчені характеризують
фінансову стійкість як довгострокову платоспро-
можність. Інші стверджують, що вона визначається оп-
тимальною структурою і складом оборотних активів.
Третя група вчених вважає, що це стабільна діяльність
підприємства в довгостроковій перспективі, яка визна-
чається співвідношенням власного і позикового капіта-
лу й відповідно його ефективним використанням. Таке
розмаїття підходів до визначення фінансова стійкість
підприємства, безумовно, свідчить про багатогранність
даного поняття.

Філімоненков О.С. характеризує фінансову стійкість
як певний стан підприємства, при якому обсяг його май-
на є достатнім для погашення всіх зобов'язань в будь-
який момент [16]. Кривицька О.Р. навпаки визначає
фінансову стійкість як результат продукування задо-
вільного для успішного розвитку підприємства розміру
прибутку, що й визначатиме в подальшому рівень його
економічної незалежності [9].

Савицька Г.В., на противагу своїм колегам, розкри-
ває дане поняття як неперервний процес, який забезпе-
чує спроможність підприємства ефективно функціону-
вати й безупинно розвиватися, зберігаючи при цьому
баланс між своїми активами й пасивами у перемінному
внутрішньому та зовнішньому середовищах, що гаран-
туватиме інвестиційну привабливість та платоспро-
можність в довгостроковій перспективі з мінімальним
рівнем ризику [13].

Деякі науковці ототожнюють даний термін із понят-
тями ліквідності, платоспроможності та надійності, в
якості доказу наводячи той факт, що фінансова стійкість
підприємства визначається рівнем його ліквідності та
платоспроможності. Зокрема, Крамаренко Г.О. та Чор-
на О.Є. визначають фінансову стійкість як "платоспро-
можність в часі з дотриманням умови фінансової рівно-
ваги між власним і позиковими коштами" [7]. Однак не
всі з цим погоджуються, наприклад, В. Кочеткова сте-
верджує, що цього недостатньо, особливо при деталь-
нішому розгляді понять "ліквідність" та "платоспро-
можність" підприємства [13].

Розглянувши визначення терміну "фінансова стій-
кість" різних вчених, можна сформулювати таку його
дефініцію: фінансова стійкість підприємства — це та-
кий стан фінансових ресурсів, їх розподіл та викорис-
тання, який забезпечує розвиток підприємства на основі
зростання прибутку та капіталу при збереженні плато-

спроможності та кредитоспроможності в умовах допу-
стимого рівня ризику.

При визначенні сутності терміну "фінансова стій-
кість" важливо також розмежовувати дане поняття від
інших характеристик фінансового стану підприємства,
а саме ліквідності, рентабельності та платоспромож-
ності, адже вони є взаємопов'язаними й невіддільними
в фінансовому житті будь-якого підприємства, однак
при цьому не є тотожними й мають свої особливості (рис.
1).

Тісний взаємозв'язок фінансової стійкості з лік-
відністю та платоспроможністю може бути пояснений,
перш за все, особливостями формування фінансових
ресурсів на підприємстві, тобто структура капіталу по-
винна формуватися виходячи із чітко визначеного не-
обхідного  співвідношення власних і залучених коштів,
що є важливим для забезпечення незалежності, платос-
проможності й конкурентоспроможності підприємства.
Взаємозв'язок рентабельності та фінансової стійкості
виявляється у впливі останньої на прибутковість. Адже
підтримуючи високий рівень фінансової стійкості,
підприємство має більше можливостей для розширен-
ня своєї діяльності, що дозволяє збільшити обсяги чис-
того прибутку, а, отже, й підвищує рівень рентабельності
та інвестиційної привабливості.

Фінансова стійкість підприємства залежить від чис-
ленних і різноманітних факторів. На даний момент існує
велика кількість класифікаційних ознак, за якими по-
діляють фактори впливу на фінансову стійкість підприє-
мства. Однак значна частина науковців як основну ви-
діляють групу чинників із класифікаційною ознакою "за
місцем виникнення", яка в свою чергу поділяється на дві
підгрупи: внутрішні та зовнішні фактори. Внутрішні фак-
тори визначаються як безпосередньо фінансові, а
зовнішні характеризують як економічні фактори.

Згідно класифікації Борецької М.П., до основних
внутрішніх факторів впливу на фінансову стійкість
підприємства відносять конкурентоспроможність про-
дукції, залежність підприємства від зовнішніх інвесторів
і кредиторів, ефективність фінансових і господарських
операцій, стан підприємства на ринку, ділова репутація
підприємця тощо. Серед зовнішніх виділяють — політич-
ну стабільність, платоспроможний попит споживачів, по-
даткову політику уряду,  соціальну й екологічну ситуа-
цію в суспільстві, економічну і фінансово-кредитку за-
конодавчу базу тощо [1, с. 64—65].

Важливим внутрішнім фактором є також обсяг стра-
хових резервів. Зокрема, це кількість готової продукції
або ліквідних коштів, тобто короткострокових фінан-
сових вкладень, готівки тощо. Адже зменшення обсягу
перерахованих коштів спричинить збільшення обсягу
залученого оборотного капіталу, підвищення ризику
виробничих процесів, банкрутства та навіть повної зу-
пинки виробництва. Таким чином, існує ризик не постав-
ки готової продукції (у разі, якщо не застосовується
страхування або страхового резерву недостатньо) [3].

Доступність ринку позикових капіталів також сут-
тєво впливає на фінансову стійкість підприємства. Адже
чим більше позикового капіталу може акумулювати
підприємство, тим привабливіші є її фінансові можли-
вості. Однак разом із цим зростає і рівень отриманого
ризику, а саме ризик зниження платоспроможності
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підприємства. Так, наприклад, низьке
значення фінансового левериджу вка-
зує на те, що керівництво не повністю
використовує ринки позикових капі-
талів для розширення свого виробниц-
тва або інвестування у нові проекти
тощо. Ба більше високе значення цьо-
го коефіцієнта вказує на закредитова-
ності підприємства й високий рівень
ризику настання неплатоспромож-
ності [8].

Наступним внутрішнім фактором
фінансової стійкості за значимістю є
керівництво підприємства, а саме його
досвід і компетентність. Адже саме
менеджери приймають всі відпові-
дальні рішення, які безпосередньо
впливають на фінансову та госпо-
дарську діяльність підприємства з ура-
хуванням усіх можливих змін у внутр-
ішньому та зовнішньому середовищі
[15].

Економічний цикл, в якому зараз
знаходиться економіка країни, як
один із істотних зовнішніх факторів,
також дуже впливає на фінансову
стійкість підприємства. Під час кризи
обсяг платоспроможного попиту ско-
рочується, що призводить до затрим-
ки реалізації готової продукції. Відпо-
відно дохід підприємства знижується,
а рівень ризиків, особливо ризик бан-
крутства, навпаки зростає [17].

Зниження платоспроможності контрагентів і спожи-
вачів спричинює не лише збільшення неплатежів з боку
перших та скорочення попиту з боку других, але поси-
лення конкуренції на ринку. Оскільки саме підприємство
не скорочується, допоки найбільш фінансово не-
стабільні підприємства не збанкрутують, що не відно-
ситься до платоспроможних контрагентів і споживачів.
Саме тому, конкуренція є одним із важливих зовнішніх
факторів фінансової стійкості підприємства [17].

Всі вищезгадані фактори є досить важливими при
здійсненні аналізу фінансової стійкості, і якщо один із
них не був досліджений в достатній мірі, то оцінка впливу
інших факторів, прийнятих до розрахунку, і відповідно
й висновки ризикують бути спотвореним й такими, що
не спроможні забезпечити високий рівень фінансової
стійкості. Також варто відзначити, що аналізуючи чин-
ники впливу на фінансову стійкість, підприємство повин-
но також прогнозувати можливі наслідки дії того чи
іншого фактору та їх впливу один на одного, зважаючи
на особливості своєї фінансово-господарської діяль-
ності, що дозволить підготувати підгрунтя до оператив-
ного прийняття важливих рішень в подальшому, які
підтримуватимуть та покращуватимуть загальний фінан-
совий стан підприємства.

Висока фінансова стійкість підприємства формуєть-
ся в процесі всієї його виробничо-господарської діяль-
ності. Саме тому надати об'єктивну оцінку поточної
фінансової стійкості можна лише за допомогою обчис-
лення певного комплексу показників, що усебічно і де-

тально характеризують фінансово-господарське стано-
вище підприємства.

Для визначення поточного рівня фінансової
стійкості підприємства потрібно постійно проводити
аналіз певних елементів. Зокрема це:

— склад та розміщення активів підприємства;
— динаміка та структура фінансових ресурсів;
— наявність власного оборотного капіталу;
— кредиторська заборгованість;
— структура оборотного капіталу;
— дебіторська заборгованість;
— платоспроможність підприємства [11].
Показники оцінювання фінансової стійкості є одни-

ми із найбільш розповсюджених серед сучасних фінан-
сових коефіцієнтів і включені практично у всі методики
фінансової та управлінської діагностики. Іншою їх особ-
ливістю є те, що у різних джерелах та методиках назви
цих коефіцієнтів, а інколи навіть і порядок їх обчислен-
ня різняться.

Варто також зазначити, що всі індикатори поділя-
ють на дві узагальнюючі групи: ті, що характеризують
джерела формування запасів підприємств та ті, що по-
казують, наскільки підприємство забезпечене джерела-
ми формування запасів. Зокрема, до першої групи відно-
сять індикатори, що означують наявність власного обо-
ротного капіталу й, за необхідності, довгострокових і
короткострокових залучених коштів для подальшого
формування запасів. Показники другої групи також ха-
рактеризують власний оборотний капітал або кошти із
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Рис. 1. Взаємозв'язок фінансової стійкості й інших
характеристик фінансового стану підприємства

Джерело: [14].
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зовнішніх джерел фінансування, однак розглядають
його з точки зору наявності нестачі або надлишку й впли-
ву цього факту на формування запасів.

В система аналізу фінансової стійкості підприємства
виділяються чотири групи показників: показники загаль-
ної оцінки фінансової стійкості, абсолютні показники,
відносні показники, поріг рентабельності та запас фінан-
сової стійкості.

Відносні показники фінансової стійкості є одними
із найважливіших, оскільки вони характеризують рівень
фінансових ризиків для підприємства й рівень його за-
лежності від позикового капіталу, що є досить значу-
щим для формування ефективної політики його розвит-
ку. Саме тому, при аналізі рівня фінансової стійкості
лісогосподарського підприємства будемо акцентувати
нашу увагу на них.

Досліджуваним підприємством є ДП "Сокирянське
лісове господарство". Це державне підприємство, яке
здійснює свою діяльність у сфері лісництва, мисливсь-
кого господарства та побічного лісокористування. Дане
підприємство має самостійний баланс і працює на ос-
нові цілковитого господарського розрахунку. ДП "Со-
кирянське лісове господарство" проводить бухгалтерсь-
кий, оперативний та податковий облік результатів свої
діяльності, а також веде і подає статистичну звітність в
порядку та обсязі встановленому державними органа-
ми.

Розрахунки відносних показників фінансової
стійкості ДП "Сокирянське лісове господарство" станом
на кінець 2019—2021 років наведені в табл. 1.

Проаналізувавши отримані результати, можна зро-
бити певні висновки. Зокрема, більшість індикаторів не
відповідають нормативним значенням.

Значення коефіцієнта фінансової незалежності
свідчить про те, що частка власного капіталу впродовж
аналізованого періоду становила 37%, 44% та 43%
відповідно, при рекомендованому значенні не менше
50%. Такі значення цього показника вказують на те, що
підприємство є сильно залежним від зовнішніх джерел
фінансування. Однак потрібно також зазначити, що
аналізоване підприємство є державним, що в значній
мірі впливає на рівень його залежності від зовнішніх
інвесторів. Адже дане підприємство отримує значну
фінансову підтримку від держави, яка є основним його
вкладником.

Значення коефіцієнтів фінансового ризику та манев-
реності власного капіталу теж не відповідають норма-
тивним значенням. Навіть більше, коефіцієнт заборго-
ваності в середньому втричі більше рекомендованого
показника 0,5 і перевищує навіть критичне значення
коефіцієнта 1. Така ситуація зумовлена значним пере-
важанням частки позикового капіталу над часткою влас-
ного.

Значення коефіцієнту маневреності впродовж
2019—2020 років не тільки не відповідало нормативу,
але й було від'ємним: -0,25 та -0,44 відповідно й лише в
2021 році зросло до рівня 0,30, що є безсумнівно пози-
тивним моментом. Однак покажчик коефіцієнту ще не
досягає рекомендованого значення — 0,5 і вище. Не
відповідність цих двох коефіцієнтів своїм нормативним

Роки 
Відхилення (+,-) 

показника № 
з/п 

Показники 
Нормативне 

значення 
2019 2020 2021 

2020 р. від 

2019 р. 

2021 р. від 

2020 р. 

1 2 3 4 5 6 7 8 

1. Коефіцієнт фінансової автономії > 0,5 0,37 0,44 0,43 0,06 -0,01 

2. 
Коефіцієнт фінансової 

залежності 
< 2 2,68 2,30 2,33 -0,38 0,03 

3. Коефіцієнт фінансового ризику 
< 0,5 Критичне 
значення при 1 

1,68 1,30 1,33 -0,38 0,03 

4. 
Коефіцієнт маневреності 

власного капіталу 
> 0,5 -0,25 -0,44 0,30 -0,19 0,74 

5. 
Коефіцієнт структури покриття 

довгострокових вкладень 

Високе значення 

показника є 

нормальним 

0,43 0,22 0,58 -0,21 0,36 

6. 
Коефіцієнт довгострокового 
залучення позикових коштів 

Зниження 0,49 0,29 0,50 -0,20 0,20 

7. 
Коефіцієнт фінансової 

незалежності капіталізованих 

джерел 

Зростання 0,51 0,71 0,50 0,20 -0,20 

8. 
Коефіцієнт питомої ваги 

власних коштів і 

довготермінових зобов’язань 

- 0,73 0,61 0,85 -0,12 0,24 

9. 
Коефіцієнт поточної 
заборгованості 

- 0,27 0,56 0,15 0,29 -0,42 

10. 
Коефіцієнт концентрації 

залученого капіталу 
< 0,5 0,63 0,39 0,57 -0,24 0,19 

11. 
Коефіцієнт страхової 
стабільності капіталу 

(страхування бізнесу) 

Підвищення 
Немає резервного 
капіталу 

- - 

12. Коефіцієнт фінансової стійкості > 0,75 0,73 0,61 0,85 

13. 
Коефіцієнт абсолютної 

ліквідності 
> 0,2 0,11 0,04 0,58 

14. Коефіцієнт покриття запасів > 2 -0,80 -2,37 1,03 

 

Таблиця 1. Динаміка показників фінансової стійкості
ДП "Сокирянське лісове господарство" за 2019—2021 рр.

Джерело: розраховано за даними джерела [4].
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значенням свідчить про серйозну загрозу ризику не-
сплати зобов'язань та погану забезпеченість власним
оборотним капіталом підприємства.

Значення коефіцієнту абсолютної ліквідності впро-
довж двох перших аналізованих років свідчило про те,
що підприємство в разі необхідності може негайно по-
гасити тільки 11% та 4% (відповідно по роках) найбільш
термінових зобов'язань. Однак вже в 2021 році значен-
ня показника зросло вже до 58%, що вказує на підви-
щення рівня платоспроможності.

Від'ємні значення коефіцієнту покриття запасів вка-
зують на значну нестачу поточних активів, необхідних
для розрахунку із поточними зобов'язаннями.

58% основних засобів й інших необоротних активів
лісогосподарського підприємства в 2021 році було
профінансовано зовнішніми інвесторами. Однак, незва-
жаючи на високу залежність від зовнішніх джерел
фінансування, деякі науковці стверджують, що високе
значення коефіцієнту структури покриття довгостроко-
вих вкладень є нормальним і навіть бажаним.

У підприємства низький рівень страхового забезпечен-
ня капіталу, про що свідчить відсутність задекларованого
резервного капіталу. Зважаючи на це, розрахунок коефі-
цієнту страхової стабільності капіталу є неможливим.

Коефіцієнт поточної заборгованості має досить
низькі показники, що вказує на малу кількість залучен-
ня короткострокових коштів із зовнішніх джерел фінан-
сування.

Значення коефіцієнту фінансової стійкості відпові-
дали рекомендованому значенню лише в 2021 році.
Однак динаміка його розвитку впродовж  аналізовано-
го періоду свідчить про позитивну тенденцію зростання
рівня фінансової стійкості підприємства й підтверджує
його здатність бути платоспроможним в довгостроковій
перспективі.

Важливим етапом аналізу фінансової стійкості
підприємства є також визначення типу фінансової
стійкості. Розрізняють чотири типи фінансової стійкості:
абсолютну фінансову стійкість, нормальну фінансова
стійкість, нестійке фінансове становище та кризовий
фінансовий стан.

У випадку, коли підприємство
належить до типу "нормально
стійкий фінансовий стан", воно
має достатній рівень ліквідності
та платоспроможності, а його
операційна діяльність є достатньо
рентабельною. У такому разі за-
паси підприємства забезпечують-
ся не тільки власним оборотним
капіталом, але й  довгострокови-
ми позиковими джерелами, тоб-
то у підприємства є добре сфор-
мований так званий функціоную-
чий капітал.

Нестійкий фінансовий стан
визначається у тих підприємствах,
де запаси формуються за рахунок
всіх основних джерел формуван-
ня запасів і витрат, тобто окрім
власних та довгострокових пози-
кових джерел активно також ви-

користовуються короткострокові кредити та позики. В
таких випадках виникає періодична неплатоспро-
можність через недостатній рівень ліквідності, змен-
шується ефективність використання оборотного капіта-
лу, а тому й виникає необхідність у залученні додатко-
вих джерел фінансування. Але все ще є можливість
відновлення платоспроможності.

Останнім четвертим типом фінансової стійкості є
кризовий фінансовий стан, коли підприємство фактич-
но перебуває на межі банкрутства, тобто запаси й вит-
рати не забезпечуються повністю джерелами їх фор-
мування. Такі підприємства мають хронічну простроче-
ну заборгованість перед своїми кредиторами, однак
відновлення їх платоспроможності без санації є прак-
тично неможливим.

Визначення типу фінансової стійкості ДП "Соки-
рянське лісове господарство" наведені в табл. 2.

Проаналізувавши дані наведені в цій таблиці, мож-
на зробити висновок, що впродовж 2019—2020 років у
підприємства зберігався нестійкий тип фінансового ста-
ну. Однак в 2021 році підприємство підвищило свою
фінансову стійкість до нормального типу.

Після проведеного аналізу встановлено, що ДП "Со-
кирянське лісове господарство" використовує власний
та позиковий капітал для фінансування своєї поточної
фінансово-господарської діяльності. Однак залежність
від коштів запозичених із зовнішніх джерел фінансуван-
ня є надто великою і потребує зменшення. Також наяв-
на певна нестача власного оборотного капіталу. Ці два
факти можна визначати, як одні із основних причин по-
ганої фінансової стійкості підприємства. Саме тому по-
трібно формування такої політики, яка буде спрямова-
на на покриття потреб виробництва й підтримання не-
обхідного рівня ліквідності й фінансової стійкості
підприємства при цьому зменшуючи обсяг залучених
коштів й збільшуючи ефективність участі власного ка-
піталу.

Зважаючи на отримані результати, можна запропо-
нувати такі заходи, які допомогли б ДП "Сокирянське
лісове господарство" зміцнити в подальшому свою
фінансову стійкість. Зокрема це:

Тип фінансової 
стійкості 

Формула для розрахунку 
Показник 

підприємства 
Відповідність 

нормативу 

2019 

Абсолютна стійкість Запаси < Власний оборотний капітал 1976 > -7554 Не відповідає 

Нормально стійкий 
фінансовий стан 

Запаси < Власний оборотний капітал + 
Довгострокові зобов’язання 

1976 > -1573 Не відповідає 

Нестійкий фінансовий 

стан 

Запаси < Власний оборотний капітал + 

Довгострокові зобов’язання + 
Короткострокові зобов’язання 

1976 < 2966 Відповідає 

2020 

Абсолютна стійкість Запаси < Власний оборотний капітал 1207 > -5501 Не відповідає 

Нормально стійкий 

фінансовий стан 

Запаси < Власний оборотний капітал + 

Довгострокові зобов’язання 
1207 > -2857 Не відповідає 

Нестійкий фінансовий 

стан 

Запаси < Власний оборотний капітал + 

Довгострокові зобов’язання + 

Короткострокові зобов’язання 

1207 < 2837 Відповідає 

2021 

Абсолютна стійкість Запаси < Власний оборотний капітал 5134 > -12260 Не відповідає 

Нормально стійкий 

фінансовий стан 

Запаси < Власний оборотний капітал + 

Довгострокові зобов’язання  
5134 < 5275 Відповідає 

 

Таблиця 2. Визначення типу фінансової стійкості ДП
"Сокирянське лісове господарство" за 2019—2021 рр.

Джерело: розраховано за даними джерела [4].
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ЕКОНОМІЧНА НАУКА

1. Вдосконалення нинішньої системи спостережен-
ня за наявними або потенційними змінами у зовнішньо-
му середовищі та внутрішньому фінансовому стані
підприємства;

2. Розробка програми розвитку підприємства,
яка була б спрямована на забезпечення діяльності
підприємства на виключно комерційній основі без
фінансової підтримки держави або лише з мінімаль-
ною її участю. Адже незважаючи на невідповідність
більшої частини показників фінансової стійкості їх
нормативним значенням, декларований чистий при-
буток підприємства стабільно зростав впродовж ана-
лізованого періоду, що підтверджує здатність
підприємства до успішного самостійного функціону-
вання.

3. Створення попереднього плану дій при ймовір-
ному настанні проблемних ситуацій для їх швидкого ви-
рішення на ранніх етапах. Звісно, зважаючи на те, що
це державне підприємство, то попередні сценарії подій
для таких випадках вже розроблені, однак вони оріє-
нтуються на всю сукупність держаних лісових
підприємств, які знаходять у підпорядкуванні Держав-
ного агентства лісових ресурсів в Україні й в разі не-
обхідності застосовуються до всіх таких підприємств.
Однак, ми вважаємо за необхідне розроблення плану
кризових рішень лише безпосередньо для конкретно-
го підприємства що застосовуватиметься в кризових
ситуаціях прямо пов'язаних із ДП "Сокирянське лісо-
ве господарство" або контрагентами, з якими дане
підприємство співпрацює.

ВИСНОВКИ З ДАНОГО ДОСЛІДЖЕННЯ
І ПЕРСПЕКТИВИ ПОДАЛЬШИХ РОЗВІДОК
У ДАНОМУ НАПРЯМІ

Фінансову стійкість підприємства можна охаракте-
ризувати як здатність підприємства безперебійно
здійснювати основний та/або інші види діяльності, до-
лати кризові ситуації, уникати економічних шоків, змен-
шувати вплив негативних зовнішніх та внутрішніх чин-
ників й ефективно функціонувати, своєчасно виконую-
чи свої зобов'язання перед вкладниками та інвестора-
ми.

Для посилення фінансової стійкості підприємствам,
що є надзвичайно важливим в розрізі останніх подій в
Україні, необхідно контролювати достатність та якість
власного капіталу, підтримувати якість активів через
дотримання доцільності структури активів, співпрацю-
вати із фінансово стійкими партнерами, планувати рух
грошових потоків по окремим періодам, відстежувати
ступінь ризикованості активів та створювати резерви,
дотримуватись співвідношення термінів залучення та
розміщення ресурсів, а також у межах рекомендовано-
го нормативу дотримуватися співвідношення залучених
та власних ресурсів.

На основі проведеного аналізу поточного рівня
фінансової стійкості ДП "Сокирянське лісове господар-
ство" за 2019—2021 роки можна зробити такі висновки
про його фінансовий стан. Підприємство впродовж пев-
ного періоду мало низький рівень фінансової стійкості,
однак зараз відповідає нормальному типу фінансової
стійкості й демонструє сталу позитивну тенденцію до її
зміцнення.

Значна частина проаналізованих показників не
відповідає нормативам, але динаміка їхньої зміни по-
казує, що підприємство працює над підвищенням
рівня фінансової стійкості. Однак ДП "Сокирянське
лісове господарство" потрібно сформувати таку пол-
ітику, яка змогла б забезпечити покриття потреб
підприємства та  підтримання належного рівня
ліквідності, і в той же ж час зменшити частку запози-
ченого капіталу для зниження залежності підприєм-
ства від зовнішніх джерел фінансування. До заходів,
які варто імплементувати досліджуваному підприєм-
ству в свою діяльність задля зміцнення фінансової
стійкості варто віднести такі: вдосконалення ниніш-
ньої системи відстежування змін у внутрішньому та
зовнішньому середовищі підприємства; розробка
програми розвитку підприємства, основною ціллю
якої було б трансформація діяльності підприємства
виключно на комерційній основі; створення сценарію
дій у кризових ситуаціях.
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