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Тетяна Осадчук
Науковий керівник -  доц. Орловський О.Я.

Накопичувальна модель пенсійного страхування: 
ризики та перспективи

Запровадження накопичувальної складової моделі пенсійного 
страхування показано низьким рівнем пенсійного забезпечення 
громадян, що обумовлений негативним результатом у частині 
фінансування державних пенсійних зобов’язань, великим 
розбалансування бюджету Пенсійного фонду України. Можна 
виділити дві існуючі думки з приводу накопичувальної моделі. 
Передусім, це громадська складова, яка закріплена в 
національних нормативно-правових актах, що передбачають 
програму прямої пенсійної реформи. Існує твердження, про те, 
що забезпечення достойної старості є головною кінцевою метою 
запровадження накопичувальної моделі, після того як 
заохочування економіки, збільшення надходжень до ПФУ через 
створення додаткових робочих місць тощо є похідними від неї 
[2, с.6]. Побудова ефективної моделі накопичувальної системи 
пенсійного страхування взаємодоповнюють і зобумовлюють 
одне одного саме через соціальні та економічні чинники. Саме 
тому у такій моделі поєднання приватних і публічних принципів 
правового регулювання дозволяє втілити запрограмовану мету її 
виникнення. Через те сама концепція як однин з передбачуваних 
результатів її втілення як соціальний чинник і формування 
джерел довгострокових інвестиційних ресурсів для національної 
економіки як макроекономічний фактор закріплює 
запровадження справедливого механізму зростання пенсійних 
виплат. Визначальною запорукою її ефективності є пошук 
оптимальної схеми поєднання й асоціювання соціально- 
економічних передумов накопичувальної складової системи 
пенсійного забезпечення. Основним еталоном ефективної 
діяльності накопичувальної моделі пенсійного страхування 
розкриється можливість держави гарантувати громадянам 
збереження пенсійних накопичень. Якщо брати до уваги модель 
обов’язкової участі громадян у накопичувальній системі, вона 
може породжувати обмеження прав її потенційних учасників.
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Відповідно до п.9 Прикінцевих положень Закону України № 
1058 від 9 липня 2011 року внески до Накопичувального фонду 
сплачуються застрахованими особами, яким на день 
запровадження перерахування таких внесків виповнилося не 
більш як 35 років[1,С.87]. Унаслідок цього, визначено віковий 
ценз участі у моделі накопичувального пенсійного страхування
-  35 років. щоб існувала гнучка модель вікової участі 
накопичувальної моделі пенсійного страхування, яка б 
забезпечувала класифікацію ризиковості пенсійних активів для 
різних вікових категорій, потрібне її закріплення на 
законодавчому рівні. Один із можливих варіантів у цьому плані
-  введення механізму участі у накопичувальній системі на 
добровільній основі протягом перехідного періоду для тих осіб , 
які старші, а також і молодші 35 -  річного віку. Це відіб’ється 
позитивним аспектом запровадження добровільності 
відрахувань до солідарної або накопичувальної моделі 
пенсійного страхування, яке передбачатиме зменшення загрози 
опинитися громадянам в «інвестиційній пастці», тому що вони 
самі реалізують своє право щодо спрямування частини 
пенсійних внесків до рівнів пенсійної системи.

Існують найбільш небезпечні загрози ефективного 
функціонування накопичувальної системи: залежність від 
світових фінансових процесів, дестабілізація вітчизняного 
фінансового ринку; невідповідне виконання своїх обов’язків 
фінансовими арбітрами; зниження фінансового стану 
Пенсійного фонду України. Ризик накопичувальної системи 
пенсійного забезпечення можна суттєво зменшити шляхом 
створення надійних інституціональних механізмів правового 
захисту пенсійних приватних фондів, підвищити ефективність 
виростання пенсійних коштів [1, с.91].
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